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Estimado cliente:

Valores Mexicanos Casa de Bolsa con el compromiso de cuidar su patrimonio con
profesionalismo y transparencia, ponemos a su disposicion la “Guia de Servicios
de Inversion” de acuerdo a las nuevas Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito en materia de Servicios
de Inversion (“Disposiciones de Préacticas de Ventas”) emitidas por la CNBV. En
dicha guia se describen los servicios que ofrecemos, sus caracteristicas y
diferencias, asi como las principales politicas de la casa de bolsa.

Lo invitamos a ponerse en contacto con su promotor para atender cualquier duda
0 comentario

Atentamente,

Valores Mexicanos Casa de Bolsa S.A. de C.V.
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Servicios de Inversién

Los Servicios de inversién que Valores Mexicanos Casa de Bolsa proporciona de acuerau
a las disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de
crédito en materia de servicios inversidn son los siguientes:

a) Servicios deinversidon asesorados, se divide en:

l. Asesoria de inversiones: consiste en proporcionar de manera oral o
escrita, recomendaciones 0 consejos personalizados a un cliente,
los cuales son razonables y sugieren la toma de decisiones de
inversion sobre uno o mas productos financieros, lo cual puede
realizarse a solicitud del cliente o por iniciativa de Valores Mexicanos
Casa de Bolsa.

Il. Gestion de inversiones: es _la toma de decisiones de inversion
razonables que se realizan bajo un marco general de actuacidén,
por cuenta de los clientes a través de la administraciéon de cuentas
que realice Valores Mexicanos Casa de Bolsa, al amparo de contratos
de intermediacion bursétil, fideicomisos, comisiones y mandatos, en los
que se pacte el manejo discrecional de dichas cuentas.

Las casas de bolsa al proporcionar servicios asesorados deberan emitir
recomendaciones vy efectuar operaciones que resulten razonables. Para la
determinacion de la razonabilidad de las recomendaciones u operaciones debera existir
congruencia entre:

El perfil del cliente o de la cuenta
El producto financiero y su adecuacion con el perfil del cliente o de la cuenta, y

La politica para la diversificacion de la cartera de inversion que al efecto establezcan las
propias casas de bolsa, en términos de las disposiciones de caracter general que expida
la Comision.

De acuerdo a la regulacion, en ningun caso se debera entender que la asesoria garantiza
el resultado o el éxito de las inversiones o sus rendimientos
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b) Servicios de inversién NO asesorados

l. Ejecucion de operaciones: consiste en la_ recepcién de
instrucciones, transmisién y ejecucién de 6rdenes, en relacion con
uno o mas valores o instrumentos financieros derivados, estando
Valores Mexicanos Casa de Bolsa obligada a ejecutar la operacion
exactamente en los mismos términos en que fue instruida por el cliente.

Advertencia: El cliente es responsable de verificar que los valores
o instrumentos financieros derivados son acordes a su objetivo de
inversion, asi como_evaluar sus riesgos inherentes. Por
consiguiente la casa de bolsa no le determinara una categoria de perfil,
ni se entendera que proviene de una recomendacion realizada por el
promotor o por la Casa de Bolsa.

Il. Clases o Categorias de Valores o Instrumentos financieros

Las clases o categorias de Valores o Instrumentos financieros que ofrece Valores
Mexicanos Casa de Bolsa son:

a) Mercado de dinero®. (valores gubernamentales, valores bancarios y valores
privados). Por politica de la casa de bolsa no recomendara valores del
consorcio al que pertenece, para evitar posibles conflictos de interés.

b) Mercado de capitalesl. (valores listados en la BMV, como acciones, fibras,
cpo’s y valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC).Por
politica de la casa de bolsa no se recomendaran valores del consorcio al que
pertenece, para evitar posibles conflictos de interés.

c) Sociedades/fondos de inversién. administrados por Operadora Valmex
Sociedades de Inversion S.A de C.V. (de deuda y renta variable), siendo esta
una entidad financiera perteneciente al consorcio de la casa de bolsa.

d) Mercado de derivados. (derivados listados en Mexder). Valores Mexicanos
Casa de Bolsa no estructura productos derivados como notas estructuradas o
productos analogos, los instrumentos financieros que ofrece la casa de bolsa
son de terceros. Para la operacién en este mercado se debera cubrir los
requisitos establecidos en su regulacion.

Se podran realizar operaciones de compral/venta de divisas, para invertir en instrumentos
denominados en moneda extranjera.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa no cuenta con area de financiamiento corporativo, por
lo tanto no disefia ni emite valores o instrumentos financieros derivados.

! Valores emitidos por terceros o por entidades financieras que pertenezcan al consorcio de la casa de bolsa.
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. Comisiones

CRITERIOS
Valor del portafolio al inicio del dia
Tipo de N . . Tipo de -
Concepto Lo Frecuencia Forma de célculo Tipo de e Perfil de . APLICA A:
Comision .. Servicio de - DeDa3 De3all0 Mas de 10
Operacién . Inversién N "~ N
Inversion millones de millones de millones de
pesos pesos pesos
1 No aplica No aplica No aplica
Comisién de corretaje en operaciones de fondos de inversién
(Renta variable, Dindmicos y Proviva) 5 0.35% hasta 0.30% hasta 0.25% hasta
o, o, o,
Asesoria de 0.80% 0.80% 0.80%
Inversiones/ B 0.35% hasta | 0.30% hasta | 0.25% hasta |Contratos de personas fisicas o
i6 I i h
L » Maximo 0.90 % por el importe de la operacién Gestion de 0.70% 0.70% 0.70% morales, simpre que no- -avan
Intermediacion Por operacion . Compra/ Venta | |pyersiones pactado el cobro de comisiones
mas IVA 0.35% hasta 0.30% hasta 0.25% hasta s -
4 por Gestién de Activos o Bono
0.60% 0.60% 0.60% por desempefio
Comisién de corretaje en operaciones de mercado de capitales * p :
5 0.35% hasta 0.30% hasta 0.25% hasta
0.60% 0.60% 0.60%
Ejecucion de No aplica 0.35% hasta 0.30% hasta 0.25% hasta
i
operaciones P 0.90% 0.50% 0.90%
s - N - Mensual/ Bimestral Mdximo 1.5% anual del valor del portafolio al
Comisién por Gestidon de Activos (Cuota unica en la . R ual/ Bi ral/ R x ; N u N valor N P N .
B .. L Servicios Trimestral (de acuerdo a lo |cierre del mes inmediato anterior mas IVA, de
cual se integran todos los servicios, productos y operacion) N N
pactado con el cliente) acuerdo a lo pactado con el cliente ** Asesoria de Contratos de personas fisicas o
No aplica Inversiones/ morales, siempre que no hayan
Comisién de Bono por desempefio (Tarifa R R Pl Gestion de pactado el cobro de comision de
L L ; . . Mensual/ Bimestral/ Es un porcentaje sobre el exceso del . .
adicional a la Comisidn por Gestién de Activos y se aplica cuando se L. ) L Inversiones corretaje.
L. Servicios Trimestral (de acuerdo a lo |[rendimiento, de acuerdo a lo pactado con el
presentan excesos de rendimiento sobre los Benchmarks R R
N . N B i pactado con el cliente) cliente
establecidos). En inglés se le denomina Success Fee (cuota de éxito)
Contratos de personas fisicas
" . con valor del portafolio menol
L L. . L ; Cuota fija $400.00 (cuatrocientos pesos Del perfil 1 al valar 4 _' _r
Comisién por administraciéon de cuenta Administrativa Mensual - No aplica a $300,000.00 (trescientos mil
00/100 M.N.) mas IVA perfil 5 .
pesos 00/100 M.N.) al cierre del
Asesoria de mes inmediato anterior.
. N Inversiones
0.105 al millar sobre el valor del portafolio en v r.|' / .
N . - . Gestion de Contratos de personas fisicas o
instrumentos de Mercado de Capitales al cierre No aplica N N
- . . . . ) . . - Inversiones/ morales con  tenencia  en
Comision por custodia y administracién de valores Mensual del mes inmediato anterior mas IVA, maximo Ei d Mercado de Capitales al cierre
T i ierr
$10,000.00 (diez mil pesos 00/100 MN) mas jecucion de ) AP ’
VA Operaciones del mes inmediato anterior.
Contratos de personas fisicas o
morales ue la
Comisidn por servicio de mensajeria Por evento Cuota fija de $100.00 MN incluye VA . a
recoleccién o entrega de
cheques.
Tasa de CETES a 28 dias o su plazo mas cercano Asesoria de
equivalente a 28 dias y de no existir alguna de Inversiones/
. . L . Contratos de personas fisicas o
L . estas, TIE a 28 dias o su plazo mas cercano " Gestion de Del perfil 1 al -
Intereses por saldo deudor Administrativa Por evento N . No aplica . No aplica morales que presenten un saldo
equivalente a 28 dias. Tasa por monto del Inversiones/ perfil 5 B .
o P . deudor al cierre del dia.
saldo deudor entre 360 por dia (incluye inhabil) Ejecucion de
mas IVA Operaciones

*En caso de operacion incumplida se registrara la devolucién de la comision de corretaje el dia del incumplimiento.

** Se podran pactar comisiones adicionales a cuentas de Personas Morales que hayan contratado el servicio de individualizacion de fondos.

Las comisiones que pudiera cobrar la Casa de Bolsa como distribuidora de los fondos de inversion administrados por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S5.A. de C.V. asi como cualquier modificacion a las mismas, se encuentran en los prospectos de

informacion al pablico inversionista de cada fondo de inversion, los cuales estan a su disposicion en la pagina de internet http:// www.valmex.com.mx v
En el tramite de depdsito o retiro fisico de valores, la Casa de Bolsa no cobrard comision alguna, solamente se aplicara el costo que la S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de C.V. determine.

Las presentes comisiones y cualquier modificacidn a las mismas, serdn dadas a conocer a través de la Guia de Servicios de Inversion, la cual se encuentra a su disposicion en la pagina de Internet antes mencionada ME;(\\LCO}I\?NE(SDS
El cliente podra solicitar informacion adicional mds detallada de las comisiones si asi lo requiere, poniéndose en contacto al Centro de Atencidn Telefdnica al (55) 5279-1202 o al correo electrénico cat@valmex.com.mx CASA DE BOLSA
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V. Recepcion y Atencion de Reclamaciones

Para brindarle una atencién personalizada y orientarlo en caso de dudas, quejas o inconformidades
respecto a nuestros servicios, asi como de la entrega de sus estados de cuenta, ponemos a su
disposicion el Centro de Atencion Telefonica, llamando al 5279-1202 de lunes a viernes de 9:00 a 14:00
hrs. y de 16:00 a 18:00 hrs.

En adicion a lo anterior, cualquier inconformidad referente a la operacion y/o administracion de su
contrato favor de natificarlo al area de AUDITORIA INTERNA a los teléfonos 5279-1213 ¢ 5279-1338, por
escrito en Calzada Legaria 549 Torre 2 Piso 7 Col. Diez de Abril Delegacion Miguel Hidalgo México D.F.
C.P. 11250

Adicionalmente le informamos que el correo de la UNIDAD ESPECIALIZADA DE ATENCION A
USUARIOS es op.atencionausuarios@valmex.com.mx

El Aviso de Privacidad se encuentra disponible en la pagina de Internet www.valmex.com.mx

El presente documento y eventuales modificaciones al mismo, se expiden para fines informativos, usted
podra consultarlo en la pagina de Internet de Valmex.
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V. Politicas y Lineamientos para evitar Conflicto de Interés

Las politicas y lineamientos para evitar la existencia de conflictos de interés de Valores Mexicanos
Casa de Bolsa.

1) En caso de que la casa de bolsa participe como lider colocador, miembro del sindicato colocador
0 como parte del proceso de oferta publica de valores, se deberd llevar a cabo la supervision del flujo de
informacion de las areas que participen en este proceso, asi como la supervisién del intercambio de
informacion entre directivos y empleados de la casa de bolsa, para evitar que exista intercambio de
informacion que pudiera ir en detrimento de los intereses de los clientes.

Para la compra de valores privados se solicitard al cliente la suscripcién de una carta de instruccion
indicando las caracteristicas conforme al prospecto.

2) Los responsables de la operacidon de posicion propia de la casa de bolsa dependeran de una
Direccién de Operaciones, en tanto que el personal asignado a la atencién de prestacion de servicios de
inversion, estara a cargo de la Direccidon de Promocion.

3) El personal encargado de la posicion propia y el personal encargado de los servicios de inversion
deberan ser independientes y mantenerse separados fisicamente entre si.

4) Los empleados de la casa de bholsa que intervengan en cualquier proceso relacionado con
valores en oferta publica, no podran ejercer presion, persuasién o transmisién de informacién confidencial
respecto de las actividades de las personas que pertenezcan al area de Promocion y de sus clientes. La
casa de bolsa establecera mecanismos para que los empleados tengan conocimiento de dicha
prohibicién, pudiendo al efecto solicitar periddicamente la suscripcion de documentos o cartas
declaratorias.

5) Se prohibe a los analistas, promotores, operadores de bolsa y otros empleados de la casa de
bolsa que proporcionen Servicios de Inversion, de aceptar beneficios econémicos o de cualquier indole
de personas que tengan un interés en el sentido de las recomendaciones u operaciones que formulen o
efectuen.

6) Por politica de la Casa de Bolsa no se recomendaran valores del consorcio al que pertenece,
exceptuando sociedades/fondos de inversion.

7) La Casa de Bolsa no cuenta con area de financiamiento corporativo.

8) A continuacién se presenta cuadro con limites maximos en una colocacién con respecto al total
de la emision.
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SERVICIOS DE INVERSION ASESORADOS

OPERACION CON CLIENTES

CON AUTORIZACION DEL COMITE

VENTA LIMITE
CONCEPTO MAXIMO (TOTAL EXCEPCION RESPONSABLE DEL ANALISIS DE
DE LA EMISION) PRODUCTOS FINANCIEROS
(TOTAL DE LA EMISION)
Valores que hayan sido emitidos por la casa Clientes

de bolsa o por Personas relacionadas con esta
directamente o a través de fideicomisos y sean
colocados por la casa de bolsa como lider

sofisticados a los
gue la Entidad
financiera les esté

. o 20% * NO APLICA AUTORIZACION
colocador, miembro del sindicato colocador o prestando el
como parte del proceso de oferta publica y la servicio de
propia casa de bolsa,; Asesoria de

inversiones
a) Valores que hayan sido emitidos por
personas que no sean relacionadas, y sean
colocados por la casa de bolsa como lider
colocador, miembro del sindicato colocador o + 40%
como parte del proceso de oferta publica o Siempre v cuando se trate de
participe en su distribucion. valorgs q>l/1e cuenten con una
b) Valores objeto de oferta publica y una parte calificacion igual o superior a AAA
0 la totalidad de los recursos obtenidos a 0 AA, 0 su equivalente, emitidas
través de ella, se destinen al pago de por alguna institucién calificadora
obligaciones o pasivos a favor de la casa de de valores o bien, se trate de
bolsa colocadora o de las personas morales , valores estructurados a que se
que formen parte del mismo consorcio al que Clientes refiere la fraccion XXIV del art. 1
sofisticados a los . - .

pertenezca la casa de bolsa. que la Entidad de las Disposiciones de caracter
c) Valores respaldados por activos a que se financiera les est¢ | 9eneral aplicables a las emisoras
refieren las Disposiciones de caracter general 40% * de valores y a otros participantes

aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores
publicadas en el Diario Oficial de Ila
Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus
respectivas modificaciones, cuando los activos
sean de la casa de bolsa o de las personas
que formen parte del mismo consorcio.

d) Valores que se encuentren en la posicién
propia de la casa de bolsa, o en la de
cualquier entidad financiera que forme parte
del mismo consorcio, si en la oferta puablica
inicial actu6 con el caracter de lider colocador,
miembro del sindicato colocador o hubiere
participado en su distribucion

prestando el
servicio de
Asesoria de
inversiones

del mercado de valores,
publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas
modificaciones, siempre que el
plazo total al momento de la
emisioén del instrumento sea igual
0 menor a un afio, obliguen a su
vencimiento a liquidar una
cantidad por lo menos igual al
principal invertido por el cliente

*No aplicable tratandose de valores que sean acciones representativas del capital social de emisoras o titulos de crédito que las
representen, acciones representativas del capital social de sociedades de inversién, valores emitidos por vehiculos de inversion colectiva,
listados y cotizados a lo largo de las sesiones bursatiles en las bolsas de valores, inscritos en el Registro Nacional de Valores cuyo objetivo
primordial consista en buscar reproducir el comportamiento de uno o mas indices, activos financieros o parametros de referencia o bien, se
trate de valores o instrumentos objeto de Comercializacion o promocion.
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VI. Proveedor de Precios

Los precios aplicados para obtener la valuacion de la cartera y para efectos del estado de cuenta
seran provistos por un proveedor de precios.

VII. Criterios de Categorizacion y Diversificacion

La diversificacion de las carteras de inversién tratindose de Servicios de inversion asesorados
Valores Mexicanos Casa de Bolsa la determinara de acuerdo a lo siguiente:

v' Categoria de perfil de inversion del cliente o la cuenta
v Perfil del producto financiero.
v' Politica de diversificacion

Lo anterior se considera en el cuadro denominado “justificacién de la razonabilidad” mismo que se
adjunta al presente, el cual indica los porcentajes, plazo y calificaciones de los instrumentos o valores
segun la categoria de perfil que corresponda. La justificacion de la razonabilidad serd entregado al
cliente conjuntamente con el informe de perfil correspondiente (se anexa al presente). Los cuales
pueden estar sujetos a cambios del comité responsable del andlisis de productos financieros y podran
ser consultados a través de la pagina de internet de esta Casa de Bolsa www.valmex.com.mx.

En el caso de servicio de gestion de inversiones lo anterior se incluird en el marco general de
actuacion.

Esta guia no sera aplicable para clientes que tengan el caracter de institucionales o aquellos que
soliciten dicho tratamiento en términos de las disposiciones aplicables.

En el caso de personas que deseen el tratamiento de cliente sofisticado deberan solicitarlo por escrito
a la casa de bolsa mediante la firma de la carta correspondiente®.

2 Clientes sofisticados: a Ia persona que mantenga en promedio durante los Ultimos doce meses, inversiones en Valores en una o varias Entidades
financieras, por un monto igual o mayor a 3'000,000 (tres millones) de unidades de inversién, o que haya obtenido en cada uno de los Ultimos dos afios, ingresos
brutos anuales iguales o mayores a 1°000,000 (un millén) de unidades de inversion.
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VIIl. Informe de perfil

A continuacion encontrara la descripcidén de cada perfil. Al final del documento se presenta una gréfica ilustrativa de la
relacién entre el riesgo y rendimiento para cada uno de los perfiles. Le agradeceremos revisar el que le fue asignado vy si
tiene alguna duda o comentario favor de comunicarse con nosotros.

PERFIL 1 CONSERVADOR (Riesgo Relativamente Bajo)

El inversionista tiene como su principal objetivo la estabilidad de su patrimonio con un riesgo relativamente bajo, pudiendo
invertir en instrumentos gubernamentales e instrumentos bancarios con calificacion “AAA” con vencimiento no mayor a 1
afio y en operaciones de reporto con un plazo menor o igual a 29 dias en instrumentos gubernamentales y /o en
instrumentos bancarios con calificacion “AAA”; asi mismo puede invertir en fondos de deuda con calificacion de hasta
‘AAA” 4. No invierte en obligaciones subordinadas, valores privados, bursatilizaciones, divisas, instrumentos de
renta variable, certificados de capital de desarrollo, en derivados y notas estructuradas. Los rendimientos pueden ser
similares a la tasa libre de riesgo y la tolerancia al riesgo del inversionista es BAJA.

PERFIL 2 CONSERVADOR MODERADO (Riesgo Medio)

El inversionista tiene como su principal objetivo la estabilidad de su patrimonio y busca tener exposicion media al riesgo.
Invierte preponderadamente en deuda a través de instrumentos gubernamentales, instrumentos bancarios con calificacién
‘AAA” con vencimiento no mayor a 3 afios e incluso puede invertir en valores privados con calificacion “AAA” con
vencimiento no mayor a 1 afio con una inversion maxima de hasta un 10% por emisora y un maximo de 30% de la
cartera; invierte en operaciones de reporto con un plazo menor o igual a 91 dias en instrumentos gubernamentales y /o
instrumentos bancarios con calificacion “AAA”; asi como en operaciones de reporto con un plazo menor o igual a 29
dias en valores privados con calificacion “AAA” hasta un 30% de la cartera; en divisas y fondos de deuda con
calificacion de hasta “AAA” 6, en renta variable puede tener una exposicion maxima de 20% del total de la cartera,
pudiendo invertir en fondos de renta variable, fondos dinamicos y directamente en ETFs de indices accionarios individuales
0 canastas de éstos. Este inversionista no invierte en obligaciones subordinadas, bursatilizaciones, certificados de
capital de desarrollo, fondos Proviva, en derivados y notas estructuradas. Los rendimientos pueden ser iguales o
apenas por encima de la tasa libre de riesgo, la tolerancia al riesgo del inversionista es MEDIA, la diversidad en
instrumentos en que se puede invertir es mayor al anterior y puede tener fluctuaciones en el valor de su portafolio.

PERFIL 3 MODERADO (Riesgo Medio Alto)

El inversionista tiene como su principal objetivo la estabilidad y crecimiento de su patrimonio, tiene una exposicidn al riesgo
mayor al anterior. Invierte en instrumentos gubernamentales con vencimiento no mayor a 10 afios; en instrumentos
bancarios con calificacién “AAA” con vencimiento no mayor a 3 afios hasta 100% de la cartera; para instrumentos
bancarios mayores 3 afios y hasta 10 afios con calificacion “AAA” puede una inversion maxima de hasta un 20% por
emisora y un maximo de 60% de la cartera; en valores privados con calificacion “AA” con vencimiento no mayor a 3 afios
con una inversion maxima hasta un 20% por emisora y un maximo de 60% de la cartera; asi como en operaciones de
reporto con un plazo menor o igual a 365 dias en instrumentos gubernamentales y /o en instrumentos bancarios con

3
Estos ETFs pueden invertir hasta cierto porcentaje en derivados, pero exclusivamente con el fin de replicar el indice de referencia, no con el propésito de
generar un riesgo distinto al propio del indice.
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calificacion “AAA”, en operaciones con un plazo de reporto menor o igual a 91 dias en valores privados con
calificacion “AAA” hasta un 30% de la cartera; en divisas y fondos de deuda con calificacion de hasta “AA” 7; en renta
variable puede tener una exposicion maxima de 50% del total de la cartera, que puede estar integrada por acciones,
tracks, fibras y ETF’s 4 con una inversién maxima hasta un 20% por emisora; asi como fondos de renta variable, fondos
dinamicos y fondos Proviva. Los rendimientos pueden ser por arriba de la tasa libre de riesgo, la tolerancia al riesgo del
inversionista es MEDIA ALTA, la diversidad en instrumentos en que se puede invertir es mayor al anterior y puede tener
mayores fluctuaciones en el valor de su portafolio al perfil anterior. Este inversionista no invierte en obligaciones
subordinadas, bursatilizaciones, certificados de capital de desarrollo, en derivados y notas estructuradas.

PERFIL 4 MODERADO AGRESIVO (Riesgo Alto)

El inversionista tiene como su principal objetivo el crecimiento patrimonial, considerando que puede soportar mayores
fluctuaciones en el valor de su portafolio respecto al perfil anterior, ya que puede invertir preponderadamente en renta
variable y puede tener una exposicion de hasta 100% en este mercado. Puede concentrar sus inversiones en un
solo instrumento hasta el 100%; puede invertir en acciones, ETF’s 2, tracks, fibras, fondos renta variable, fondos
dinamicos, fondos Proviva, en instrumentos gubernamentales sin limite de plazo, en instrumentos bancarios con calificacion
“AA” sin limite de plazo y sin limite por emisora; en valores privados con calificacion “AA” sin limite de plazo y sin limite por
emisora; en operaciones de reporto sin limite de plazo en instrumentos gubernamentales y /o instrumentos bancarios con
calificacion “AAA”; en operaciones de reporto con un plazo menor o igual a 365 dias en valores privados con calificacion
“AAA” en divisas y fondos de deuda con calificacion de hasta “AA” 7. La busqueda de rendimientos superiores es mas
importante que la reduccion del riesgo, la tolerancia al riesgo del inversionista es ALTA, la diversidad en instrumentos en
que se puede invertir y su concentraciéon por emisora es mayor al perfil anterior. Este inversionista no invierte en
obligaciones subordinadas, bursatilizaciones, certificados de capital de desarrollo, en derivados y notas
estructuradas. Este perfil es para inversionistas con alto nivel de conocimiento y experiencia en materia financiera.

PERFIL 5 AGRESIVO (Riesgo Muy Alto)

El inversionista tiene como su principal objetivo maximizar la rentabilidad de su patrimonio, puede tolerar grandes
fluctuaciones en el valor de su portafolio, mayores respecto al perfil anterior. Invierte en renta variable y puede tener una
exposicion de hasta 100% en este mercado. Puede concentrar sus inversiones en un solo instrumento hasta el
100%; puede invertir en acciones, ETF’s, tracks, fibras, fondos renta variable, fondos dindmicos, fondos Proviva; en
instrumentos gubernamentales sin limite de plazo, en instrumentos bancarios sin limite de plazo y sin limite por emisora, en
valores privados sin limite de plazo y sin limite por emisora, en operaciones de reporto en instrumentos gubernamentales y
/o en instrumentos bancarios con calificacion “AAA” sin limite de plazo y sin limite por emisora; en operaciones de reporto
sin limite de plazo y sin limite por emisora en valores privados con calificacion “AAA” en divisas y fondos de deuda con
calificacion de hasta “AA” 7. Asi mismo podra invertir en productos derivados listados y notas estructuradas;
certificados de capital de desarrollo; obligaciones subordinadas; bursatilizaciones. La bisqueda de un rendimiento
superior es el principal objetivo, se le da una importancia menor al riesgo, la tolerancia al riesgo del inversionista es MUY
ALTA, la diversidad en instrumentos en que se puede invertir y su concentracion por emisora puede ser mayor al perfil
anterior. Este perfil es para inversionistas con alto nivel de conocimiento y experiencia en materia financiera.

4 Incluye ETFs del perfil 2 asi como ETFs del mercado de capitales que repliquen un indice de referencia, deuda gubernamental de paises con calificacion de
deuda soberana AAA y mercancias en fisico. Los ETFs del mercado de capitales que repliquen un indice de referencia, podrian tener posiciones mayores al
20% en derivados siempre que éstos se realicen con la finalidad de cubrir el riesgo cambiario de la moneda de origen con el propésito de convertirla en pesos o
dolares a través de futuros o forwards.
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Grafica Unicamente con fines ilustrativos de la relacién riesgo rendimiento

Con base en el perfil de cliente, de los productos y de los limites de diversificacion, se han establecido las categorias de
perfil que se indican en el cuadro de “Justificacion de Razonabilidad”. Las categorias de perfil 1-5 estan asociadas a niveles
de riesgo rendimiento esperado.

13


http://www.valmex.com.mx/

IX.

Justificacion de razonabilidad

Justificacion de Razonabilidad 1

Categoria de Bancario Bancario Valores Privados Valores Privados Fondos de Deuda Renta Variable Derivad
perﬁl Riesgo Riesgo Riesgo Riesgo Riesgo Riesgo Exposicion maxima | Acciones, | Otros Fondos Fondos Dmamwcos Fondos Proviva ¥ Ilsta:o:\j ::‘as
Directo Plazo Reporto Plazo Crédito Directo Plazo Crédito Reporto Plazo Crédito | Directo Plazo Crédito | Reporto Plazo Crédito | Mercado enrentavariable | Tracks, Fibrasy |  de Renta A 8 ¢ VLMXP17VLMXPZ VLVKPAS estructuradas
minimo minimo minimo minimo minimo | mdximo ETFs Variable VLMXP}IVLMXNE
100% 100% 0% b 100% AMA 4
1 O%EN lafio O%EN <29dias AAA 0% EN 1afio AAA 0% EN <29dias
DE INSTRUMENTOS DE INSTRUMENTOS DE 100%
DE OTRAS DIVISAS OTRAS DIVISAS OTRAS DIVISAS OTRAS DIVISAS
20% dela cartera,
M8 Pare IEPOCENIONE |\t ol | i 204 el i 254 e o . 04 e . 1004 e
se considera fondos
carteraenETFs | cartera cartera cartera lacartera
comunes y
dindmicos
Este cdlculo se
Wi, 30% M. 30% i Cnns’id.erandu Cuns'id.erando Cons'id.erandc
2 0% | 3a0s 0% | tdes A 0% | 3aios | um | e A [ M 10| tai0 A | sinlimite | 29dis fasuma ponderada ellintede | ellmitede. | ellmie de
[por emisora por emisora) e EKprlmn o VA!‘ L
maxima posiblede |  Nopuede tablecido, el | establecido, el | establecido, el
100% lasinversiones en comprar % maximo que | % maximo que [% maximo que
estemercado  [Acciones, Tracks seconsidera | seconsidera | se considera
b yFibras para efectos d fectos d fectos d
b. computode | computode | computode
. . rentavariable | rentavariable | renta variable
es80% es50% es20%
50% de la cartera,
para este porcentaje
m 100% 3afos n 7 semnsiden.'afoqdos °Méx. 50% dela | Méx. S0% de la | 60%de la | 100%dela | 100%dela W% de lacartera 80%dela
comunes,dindmicos, | cartera cartera cartera artera aartera artera
b proviva, acciones,
etfsytracks
M. 60% Wi, 0% Elste\'jlt?llose Cans’id.erando Cuns'id.erando Cons'id.erandc
3 0% | 10afs 0% | S6sdas ™ o | Ssds M| a6 | 3ais MA | Sinlinite | S1das J ellimitede | elliitede | ellinitedo
borerison porenisor BB B IO I
de la exposicion tablecido, el | establecido, el [ establecido, el
m 'Ma’x,a)%"Ma'x. 10aios o maxima posible de 'Méx.ZO%por %ma’xin?oque %méxilrinque %ma’xilr!oque
20% por emisora lasinversionesen | emisorade la seconsidera | seconsidera | se considera
este mercado aartera para efectos d fectos de|para efectos de
h. computode | computode | computode
b . d rentavariable | rentavariable | renta variable
es 80 es50% es 20%

NOTAS:
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Las caracteristicas de los valores referidos en este
documento seran consideradas al momento de la compra

Si usted desea mas informacion de los fondos de inversion y de las calificaciones consulte www.valmex.com.mx ‘No considera bursatilizaciones de créditos
* “Proyecto de Vida Valmex”, podran realizar operaciones derivadas Unicamente en mercados regulados. Podran operar futuros de tipo de cambio
(ddlary euro) tanto para mitigar riesgos como de manera especulativa y podran operar futuros de IPC con fines especulativos, respetando el Var

méximo establecido.

INo considera Certificados de Capital de Desarrollo.

Y%

VALORES
MEXICANOS

CASA DE BOLSA

b No considera obligaciones subordinadas.
.\nduye ETFs de indices accionarios individuales o canastas de éstos. Estos ETFs pueden invertir hasta cierto porcentaje en derivados, pero exclusivamente con el fin de replicar el indice de referencia, no con el propdsito de generar un riesgo distinto al propio del indice. X X X . X
1 Lajustificacion de la razonabilidad serd considerada como la composicion de cartera para asesoria de inversion.

 Incluye los ETFs del inciso C, asf como ETFs del mercado de capitales que repliquen un indice de referencia, deuda gubernamental de paises con calificacion de deuda soberana AAA y mercancias en fisico. Los ETFs del mercado de capitales que repliquen un indice de

Conforme a las disposiciones de Servicios de Inversion, el Comité Responsable del Andlisis de los Productos Fingpciegos podrd modificar los
referencia, podrian tener posiciones mayores al 20% en derivados siempre que éstos se realicen con la finalidad de cubrir el riesgo cambiario de lamoneda de origen con el propdsito de convertirla en pesos o dolares a través de futuros o forwards.

términos del presente.
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