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EE.UU.: hoy no se publicardn cifras econémicas relevantes.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

Aungue en nuestro escenario base anticipamos un recorte en la Fed Funds 5.33% 533% 0.00 0.00
tasa de fondeo en 25 puntos base a 10.75% el proximo 27 de T-Bills 3 meses 5.41% 5.41% 0.00 0.06
junio, percibimos un tono mds hawkish en la Minuta del ultimo T-Bonds 10 anos 4.47% 4.48% ~0.01 0.60
anuncio del 9 de mayo. En todo caso, la decision serd dividida.

Y ! T-Bonds 30 anos 457% 4.58% -0.01 0.55

Hay varios eventos que los integrantes de la Junta de Gobierno
del Banco de México deben tomar en cuenta en su decision:

- El retraso en el cumplimiento de la meta del 3% hasta el cuarto Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)

trimestre del 2025, conforme a los pronodsticos del Banco de )
Peso | Délar
México, lo que presupone la aceptacion de que el proceso de
) » o Mismo dia (Vta) 16.68 16.68 0.02% -1.30%
desinflacion serd mas lento. Un recorte en la tasa de fondeo
podria considerarse incongruente y restar credibilidad a la 24 hrs. (vta) 16.69 16.73 “027% ~156%
Junta, méxime si la inflacién continta elevéndose. 48 hrs. (Vta) 16.69 16.74 -0.27% -157%
- El repunte reciente de la inflacién no subyacente, esto es de los Peso | Euro 1810 1810 0.02% -328%
recios agropecuarios y energéticos. Aunque el comportamiento
P 9 p. / d q pi Real / Délar 0.31 031 0.70% 817%
de estos precios no depende de la postura monetaria, la Junta
debe buscar procurar que las expectativas de inflacion Yen Japonés / Dolar o4 9.38 0-31% 1311%
permanezcan bien ancladas, manteniendo una postura Délar [ Euro 1.08 1.08 0.30% -1.74%
restrictiva y comunicando apropiadamente la decision. Délar / Libra 127 197 0.39% 0.00%
-La persistencia de los precios de servicios en niveles elevados,
lo que se asocia con la fortaleza relativa de la actividad
econémica. Se requiere mds tiempo para que la postura Commodities Oitimo  Anterior  Var(%) Var(aa)
monetaria restrictiva tenga un impacto en la demanda Oro 233376 233169 0.09% 13.15%
domestica Plata 30.34 3015 0.63% 27.69%
Para fines prdcticos, conociendo los argumentos y posturas de
_ ) o . Cobre 468 4.67 0.23% 20.96%
los integrantes de la Junta a través de la ultima Minuta, la
decision estd en manos de uno de ellos, y todo depende de los gl 7335 7246 123% 9:22%
datos, por eso la decision es incierta. WTI 78.68 77.67 1.30% 8.76%
Brent 80.08 80.41 -0.41% -0.29%

* Ultimos datos observados.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 39,070 39,065 0.01% 3.66%

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron
P P Nasdaq 16,921 16,736 110% 12.79%

la jornada en terreno positivo, mostrando una recuperacion
S&P 500 5,305 5,268 0.70% 1.21%

luego de las pérdidas generalizadas del dia previo. Ayudd una
) ) ) IPC 55,413 55,918 -0.90% -3.44%

cifra mejor de la esperada en la demanda por bienes duraderos :

) . ~ IRT 88,621 89,429 -0.90% . o
para el mes de abril en los Estados Unidos, y el buen desemperio 269%
en el precio de la accién de NVIDIA. Sin embargo, el mercado Bovespa 124,306 124,729 S0.84% ~7.36%
operd con cautela ante la proximidad del Dia de los Caidos en FTSE-100 8318 8,339 ~0.26% 7.56%
los Estados Unidos, en el cual el mercado de capitales y de Nikkei-225 38,646 39103 -117% 15.49%
bonos permanecerdn cerrados; mientras que el gobernador de DAX 18,693 18,691 0.01% 1.59%
la FED, Christopher Waller, no hizo comentarios sobre cambios en IBEX 1,246 1,31 -0.58% 1.32%
la politica monetaria o perspectivas de tasas de interés, este Hang Seng 18,609 18,869 -1.38% 916%

viernes 24 de mayo. En México el IPC cerrd en terreno negativo y

cerca de los 55413 puntos, afectado por el desempefo de Otimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
empresas importantes como PE&OLES, ASUR y GCARSO. IRT 5,309.2 5,342.9 -0.63% -114%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 10,557.5 10,585.0 -0.26% 7.27%

CERAMIC: recibid la recomendacidon de un experto Nikkei-225 24617 24918 -121% 372%
independiente, en el sentido de que el precio por accidn al que Bovespa 24,062.2 24,246.6 -0.76% -12.99%
se realizard la OPA por hasta el 100% de Ceramic, por parte de DAX 20,273.0 20,2707 0.01% 1.59%
Holding Lupo Corporation IC 2, es justo desde el punto de vista IBEX 12196.3 12.266.9 —058% 132%
financiero. Hang Seng 23820 24153 -1.38% 9.2%

GNP: le fue notificada una resolucion administrativa mediante la

Tasas pesos* Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

cual se determindé a su cargo un crédito fiscal por lo que
. . » » Fondeo Guber. 1.02% 1.02% 0.00 -0.46

respecta al ejercicio social 2017. Esta notificacion es resultado de
L . . - . . Cete a 28d 10.99% 10.98% 0.01 -0.25

la auditoria que el Servicio de Administracion Tributaria (sAT)
efectud a la Emisora por ese ejercicio. La Emisora presentard los cete asld 115% 115% 0.00 “Ol
argumentos de defensa legales que considere adecuados. Cete al182d 1.25% 1.26% -001 -0.07
Cete a 364d 10.71% 10.80% -0.08 -0.42
JAVER: inform& sobre las recientes acciones de calificacion por Bono a 3d 10.09% 1013% -0.03 0.67
parte de las agencias calificadoras HR Ratings (ratifica Bono a 5a 084% 086% 0,02 075

calificacion nacional de corto y largo plazo en HR1 y HR AA-,
Bono a 10a 9.73% 9.75% -0.02 0.79

respectivamente) y Verum (ratifica calificacién corporativa de
. _ Bono a 20a 9.82% 9.84% -0.02 0.75

corto y largo plazo en 1+/M y AA-/M, respectivamente), asi como
la terminacion de su proceso de calificacion con Fitch Ratings. el el SR e 002 073

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.

DIVIDENDOS: GMXT.
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Volat. P/u P[UE VE/UAIID P/VL Valor Acciones
Diaria Oltimo  Oltimo Media  Bajo  Ultimo Media Oltimo  Mercado (millone:
IRT 88,620.86  -0.90% 12.08% 13.25 819 9.44 252 7,967,452
IPYC 5541312  -0.90% 1216% 14.92 819 7.86 8.21 6.61 2.98 7,967,452
AcC* 163.09 -1.69% 23.29% 23.43 12.99 13.68 10.28 1085 1201 9.42 2.39 287,737 1,764.28
ALFAA 1211 -0.41% 28.07% 14.48 3.19 5.46 168 5.12 717 5.32 152 59,451 4,909.21
ALPEKA 14.32 -510% 41.94% 3.90 2.38 50.40 -250.73 | 315 7.09 4.68 0.69 30,222 2,10.47
ALSEA* 68.47 -0.64% 24.63% 68.76 6.45 10.75 4.99 8.88 1.38 7.31 7.52 57,417 838.58
AMXB 16.22 -1.04% 21.93% 5.38 2.8 5.23 3.47 5.27 0.00 0.00 2,68 1,054,624 65,020.00
ARA* 3.21 0.00% 22.65% 6.94 6.20 9.02 6.09 353 0.00 0.00 0.29 4,048 126115
ASURB 557.24 -4.03% 34.42% 27.94 21.25 17.03 12.00 1979  14.93 10417 450 167,172 300.00
AUTLANB 9.59 0.84% 38.41% 2331 1.81 6.92 -8.01 3.61 6.43 1.82 0.45 3,217 335.43
AXTELCPO 1.45 -8.81% 89.85% -5.10 12.47 338 -6.37 1358  6.69 3.65 1.42 4,065 2,803.11
AZTECACPO 0.50 0.00% 31.42% 3.06 0.88 254  -3263 | 262 7.45 433 0.65 1,081 2162.74
BIMBOA 66.51 -2.15% 31.40% 18.70 9.07 13.60 9.09 8.3 10.87 8.16 3.07 297,637 4,475.07
BOLSAA 3121 -1.23% 23.06% 1151 10.19 2046  -818 6.41 12.80 8.88 2.46 18,381 588.94
CEMEXCPO 12.72 -0.08% 23.08% 12.66 4.95 859  -5373 6.31 0.00 0.00 0.96 192,548 15,137.46
CHDRAUIB 12359 2.20% 28.53% 34.84 13.73 10.72 6.87 12.21 8.96 6.97 3.64 18,127 955.80
CUERVO* 3253 -1.45% 28.43% 23.27 20.85  26.60 2169 1570 1958  16.09 2.00 116,821 359118
ELEKTRA* 1108.15 0.68% 13.33% 19.98 12.26 16.44 5.27 1700 1955 1158 2.45 258,622 233.38
FEMSAUBD 194.08 -0.94% 19.01% 24.37 12.05 13.63 9.69 1201 1355 101 2.65 694,462 3578.23
GAPB 322.36 -1.24% 36.02% 27.62 21.20 16.22 10.80 1742 1435 10.32 859 165,610 513.74
GCARSOAI 138.50 -2.46% 40.85% 27.80 21.04 14.19 10.00 2139 1453 11.56 2.98 312,418 2,255.73
GENTERA* 2477 0.36% 25.77% 21.35 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 194 39,325 1587.59
GFAMSAA 0.03 0.00% 146.03% -0.01 -0.01 6.78 -012 -964 565  -43.98 | 0.0 19 569.88
GFINBURO 4598 -1.88% 27.23% 13.91 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.67 291,082 6,330.62
GFNORTEO 164.44 2.64% 26.84% 1353 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 2.02 474,56 2,883.46
RA 144.78 -0.66% 2913% 13.35 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 195 47,478 327.93
GMEXICOB 104.22 -154% 35.43% 10.32 8.02 8.80 6.58 5.59 6.86 4.91 2,51 811,353 7,785.00
GMXT* 38.84 0.94% 21.03 14 10.04 8.53 9.26 8.80 7.50 2.91 159,267 40059
GPH1 44.00 0.00% 48.02% 10.07 433 12.97 6.15 4.47 1.07 5.18 0.74 16,625 377.83
GRUMAB 320.88 -0.04% 26.79% 20.05 12.43 10.86 227 9.77 0.00 0.00 416 123186 383.90
ICHB 185.21 -0.85% 16.91% 8.58 7.74 11.55 0.35 4.91 7.99 352 1.92 80,858 436.57
IDEALB-1 39.00 0.00% 47.04% 15.80 10.86 1214  -8264 | 1607 2279 1762 2.90 m,775 2,866.02
IENOVA* 73.70 0.00% 4119% 9.87 8.01 n.d. n.d. 1.20 15.81 10.36 0.94 107,033 1452.28
KIMBERA 35.75 -154% 22.78% 24.46 17.22 13.31 8.80 1238 1227 9.95 19.21 109,936 3,075.13
KOFUBL 158.23 -1.70% 27.40% 2116 12.34 12.82 9.50 1035  10.08 7.87 273 332,415 2100.83
KUOB 43.00 0.00% 50.16% 7.24 463 1046  -594 5.41 7.94 516 121 19,624 456.37
LABB 16.68 -2.23% 39.85% 12.05 10.72 n.74 -115 6.89 18 7.35 159 17,481 1,048.00
LACOMERUBC 34.42 -1.06% 25.36% 10.72 6.32 6.71 5.84 5.29 5.51 476 0.65 16,540 480.54
LALAB 12.80 0.00% 21.09% -2156 533 1.36 6.11 6.84  10.02 7.31 226 31,692 2,475.93
LIVEPOLC-1 13513 -0.65% 25.03% 12,59 914 15.10 9.10 7.59 12.28 7.78 153 181,371 1,342.20
MEGACPO 5216 -0.67% 39.24% 3.61 1.61 294 1.95 171 2,67 1.96 0.45 15,475 296.69
ORBIA* 29.54 -1.40% 34.82% 464 229 10.01  -3022 | 356 8.56 5.85 1 62,034 2,100.00
MFRISCOA-1 319 -3.33% 41.20% -10.99 7.77 1864  -21.99 n17 2346 4.82 1.91 19,286 6,045.77
NEMAKA 314 -3.68% 39.69% 113.48 134 3.70 0.84 315 4.90 3.41 0.27 9,646 3,071.97
OMAB 169.88 -2.23% 37.44% 23.41 20.70 17.07 10.77 1516 1334 9.01 6.05 66,894 393.77
PE&OLES* 260.36 -5.64% 61.62% 16.39 4.98 1.30 422 4.85 8.60 5.39 133 103,487 397.48
PINFRA* 184.20 -0.33% 29.49% 12.47 10.54 13.62 8.76 843 1082 7.41 1.46 70,019 380.12
BSMXB 2250 0.00% 43.38% 413 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.45 74,760 3,322.69
SIMECB 186.99 0.04% 10.10% 9.10 8.40 9.39 5.10 5.36 6.90 2.90 219 93,067 49771
SORIANAB 33.30 1.83% 17.80% 13.84 7.99 10.32 6.38 6.15 8.43 5.95 0.85 59,936 1,799.88
TLEVISACPO 10.58 -0.75% 41.81% 4.97 0.89 8.41 3.60 3.21 7.67 5.28 0.33 26,769 2,530.11
VITROA 9.20 -1.08% 34.51% -1.63 2.01 3.06 -0.78 440 4734 -22058 | 017 4,449 483.57
VOLARA 1312 -253% 43.29% 476 1.80 -16.79  -88.75 | 3.44 439 132 3.28 15,298 1165.98
WALMEX* 65.07 -1.99% 26.45% 25.74 18.03 19.48 16.71 1422 1548 1360 6.1l 1,136,213 17,461.40
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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