
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC cerró la semana sin cambios significativos (-0.2%) y cerca

de los 57,583 puntos, ante la falta de Eventos Relevantes de

importancia por parte de las empresas mexicanas, así como por la

ausencia de datos económicos a nivel local. A pesar de lo

anterior, el mercado mexicano de renta variable digirió con

optimismo el dato de la inflación al consumidor en Estados

Unidos, así como las medidas de China para estabilizar su sector

inmobiliario y la emisión de bonos especiales. A pesar de lo

anterior, estos factores se debilitaron parcialmente ante la

imposición de aranceles por parte de Estados Unidos a China, la

mayor tensión geopolítica por el tema de Ucrania, y los

comentarios de algunos miembros del FED, sugiriendo que las

tasas de interés pudieran mantenerse altas por más tiempo.

Adicionalmente, a nivel local, destacó el alza en los precios de las

acciones del sector de materiales (resaltando el caso de

GMEXICO: +8.2%) gracias al repunte de los precios de los

metales (cobre: +7.7%, plata: +11.7%, oro: +2.3%) tras las

noticias alentadoras de China, el reforzamiento en la expectativa

de recortes en tasas por parte del FED y la debilidad en el índice

del dólar durante la semana (DXY: -0.8%). En sentido contrario,

resaltó la baja en algunas emisoras importantes del sector de

telecomunicaciones (AMX: -3.5%) tras registrar cuatro semanas

consecutivas al alza. En específico, esta emisora realizó un

segundo evento con inversionistas en seguimiento a su Día con

Inversionistas en Nueva York, reiterando lo que se comentó

previamente. En esencia, la emisora busca incrementar su

generación de Flujo de Efectivo Libre mediante una reducción en

CAPEX y la expansión de negocios con altos crecimientos (redes

corporativas, banda ancha y telefonía móvil).

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses terminaron la

semana en terreno positivo (Nasdaq: +2.1%, S&P500: +1.5%,

Dow Jones: +1.2%) apoyados por la publicación de un dato de la

inflación al consumidor del mes de abril en los Estados Unidos

menor a las expectativas del consenso de analistas (+0.3% vs.

+0.4%e a nivel general). Mientras que, en términos interanuales,

la inflación al consumidor logró descender respecto del nivel que

se tenía en marzo, tanto a nivel general como a nivel subyacente,

aliviando las preocupaciones del mercado respecto de la dinámica

de precios en la economía y revitalizando la expectativa de que la

FED pueda recortar tasas de interés este año. A la par, los

mercados se vieron impulsados luego de que el gobierno chino

anunció este viernes 17 de mayo, medidas históricas para

estabilizar su sector inmobiliario. En específico, el Banco Popular

de China proveerá cerca de US$42.3 miles de millones de dólares

a las instituciones financieras, para que éstas concedan

préstamos a las empresas estatales locales con el fin de que

puedan comprar apartamentos ya construidos y no vendidos.

Además, se comprometió a hacer esfuerzos para entregar las

viviendas inacabadas. Todo lo anterior se gestó justo cuando los

nuevos precios de las casas en China mostraban su caída más

rápida en más de nueve años. A la par, este viernes 17 de mayo

se dio la primera emisión de bonos especiales del gobierno chino

a plazo de 30 años (el primer lote de un programa de largo plazo

valuado en US$138.2 mil millones de dólares) que busca impulsar

la estrategia nacional de apoyo a la economía, así como para

construir ciertas capacidades de seguridad en algunas áreas

como alimentaria, energía y de manufactura. Todo lo anterior más

que compensó la aversión al riesgo ocasionada por la aplicación

nuevas tarifas y aranceles por parte de Estados Unidos a las

importaciones chinas relacionadas con vehículos eléctricos,

semiconductores, células solares, chips de computadoras, acero y

productos médicos. Las nuevas medidas afectan a $18 mil

millones de dólares en bienes importados de China. 
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Último IPC 57,718 Inferior 6.65 Media 8.25 Sup/Ult 21.16%

Último VE/UAIIDA 8.12 Superior 9.84 Med/Ult 1.53% Inf/Ult -18.10%
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