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Crédito al consumo modera crecimiento

El crédito al consumo aument6 en 6.3 billones de dolares en
marzo, para un cambio anual de 2.3%, la menor tasa de
crecimiento en tres afios.
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Mercado laboral sélido, pese a repunte en solicitudes

En la semana que concluyé el 4 de mayo, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 231 mil, 22 mil mas
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio
movil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 215 mil.
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de

300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesion.
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Disminuye la confianza del consumidor

El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan pas6 de 77.2 en abril a 67.4 en mayo en su resultado
preliminar, debido a que los consumidores expresaron
preocupacion sobre la inflacion, el desempleo y las tasas de
interés.
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Disminuye el déficit publico

En los primeros siete meses del afio fiscal 2024, el cual corre
de octubre 2023 a septiembre 2024, el déficit pablico fue de
855 billones de délares, 7.6% menos que el comparable del
afo fiscal 2023.

Balance publico, oct-abr de cada afio fiscal,
billones de délares
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Perspectivas

La Junta de Gobierno del Banco de México valorara el
panorama inflacionario para discutir ajustes en la tasa de
referencia, lo que se interpreta como posibles ajustes en las
siguientes decisiones. A pesar de ello, se mantendra una
postura monetaria restrictiva.

Un recorte adicional a la tasa de fondeo dependera del
comportamiento de la inflacién, en particular del dato de mayo.
En los dltimos dos meses, la inflacién general ha repuntado y
si lo sigue haciendo, manteniendo las presiones inflacionarias
lo que podria llevar a la Junta a mantener la tasa en el nivel
actual. La postura monetaria se determina a través de un
régimen de objetivos de inflacion con base en pronésticos. En
el dltimo comunicado, la Junta elevé sus prondsticos de
inflacién para los siguientes seis trimestres y aplazaron el
cumplimiento de la meta de inflacion hacia el cuarto trimestre
del 2025. Debido a que se prevé que los choques
inflacionarios tarden mas tiempo en disiparse y se anticipa que
el componente de servicios muestre mas persistencia. Si las
proyecciones se cumplen, Banco de México podria continuar
con los recortes.

Debido a la persistencia de la inflacion subyacente en niveles
elevados, posibles presiones de costos, la resiliencia de la
actividad econdmica, afectaciones climaticas y escalamiento
de conflictos geopoliticos, la Junta mantendra el tono de
cautela. Esto significa que los recortes continuarian siendo
graduales, esto es de un cuarto de punto porcentual, y no
necesariamente continuos. Ademas, dado que las
expectativas de inflacion de mercado superan el estimado del
banco central para 2024, la postura monetaria se podria
mantener en terreno restrictivo, esto es con una tasa de
fondeo en términos reales entre 7 y 7.50%.
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