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Inflación permanece alta por precios vivienda y gasolina  

El índice de precios al consumidor aumentó 0.3% en abril, 
para una variación anual de 3.4%, frente al 3.5% anterior. Los 
rubros de vivienda y gasolina explicaron 70% del incremento 
mensual. Por su parte, el índice subyacente, que excluye 
precios de alimentos y energía, aumentó 0.3% en el mes, para 
una tasa anual de 3.6%, frente a 3.8% en marzo.  
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Presión en inflación por el lado de costos  

El índice de precios al productor mostró una variación de 0.5% 
en abril, para un cambio anual de 2.2%, frente al 1.8% de 
marzo. La inflación subyacente “mejorada”, que excluye 
alimentos, energía y servicios comerciales tuvo una variación 
anual de 3.1% en comparación de 2.8% en marzo, y la 
inflación subyacente clásica, que excluye alimentos y energía, 
aumentó de 2.1% a 2.4% entre marzo y abril. 
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Indicador líder: condiciones económicas más débiles en 
los próximos meses 

El indicador coincidente, que refleja la situación actual del ciclo 
económico, muestra fortaleza, mientras que el indicador 
adelantado, diseñado para anticipar la trayectoria de la 
economía, disminuyó 0.6% en abril, acumulando dos meses 
cayendo. Con ello, The Conference Board pronostica que el 
crecimiento del PIB se ubicará por debajo del 1% entre el 
segundo y el tercer trimestre del año. 
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Inversión extranjera en portafolio  

En marzo, se registró una entrada de 100.5 billones de dólares 
en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, bonos de 
agencias gubernamentales, bonos corporativos y acciones), 
para acumular un saldo positivo de 836 billones de dólares en 
los últimos doce meses.  
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En lo que se refiere a la tenencia extranjera en bonos del 
Tesoro, Japón, China y el Reino Unido concentran el 35% del 
total. 
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Perspectivas 
En Estados Unidos, la inflación al consumidor correspondiente 
al mes de abril mostró una desaceleración después de que, en 
los primeros tres meses del año, se había observado cierto 
estancamiento. Sin embargo, esta caída no marca un cambio 
en el panorama; es necesario esperar más datos para 
confirmar que la trayectoria de la inflación es descendente y 
que la Reserva Federal pueda modificar su perspectiva, lo que 
implicaría una mayor disposición a ajustar la tasa de fondos 
federales. Por otra parte, Loretta Mester, presidenta de la 
Reserva Federal de Cleveland y miembro con derecho a voto 
del Comité Federal de Mercado Abierto, mencionó que la 
política monetaria restrictiva que mantiene la Reserva Federal 
permitirá que el crecimiento económico y las condiciones del 
mercado laboral continúen moderándose. Aunque anticipa 
avances en la inflación, estos serían a un ritmo más lento del 
que se ha observado en meses anteriores.                                                
El mercado anticipa que, en la siguiente decisión de política 
monetaria de la Reserva Federal, mantendría sin cambios el 
rango de la tasa de fondos federales entre 5.25% y 5.50%. 
Esta pausa permitiría tener más tiempo para evaluar cuál debe 
ser su postura en el futuro.                                      
En México, la subgobernadora del Banco de México, Irene 
Espinosa, afirmó que la reducción de la tasa en 25 puntos 
base en la reunión del 9 de mayo fue prematura y ocasionó 
que la meta de inflación se haya postergado dos trimestres, 
hasta el cuarto trimestre de 2025. Argumentó que la inflación 
general ha mostrado incrementos y que el gobierno mantiene 
una postura fiscal expansiva que aumenta las presiones 
inflacionarias por el lado de la demanda. Espinosa comentó 
que, en su perspectiva, aún no existen condiciones para 
anticipar un nuevo recorte en la tasa para la próxima decisión 
del 27 de junio y que su decisión dependerá de la evolución de 
los datos. Mencionó que no hay urgencia para realizar más 
recortes en el futuro. 

  


