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Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio movil de 4 semanas en miles

900
750
600
450
300
150
0 - i :

67 71 75 79 83 87 91 95 99 03 07 11 15 19 23

Inflacién permanece alta por precios vivienday gasolina

El indice de precios al consumidor aumenté 0.3% en abril,
para una variacion anual de 3.4%, frente al 3.5% anterior. Los
rubros de vivienda y gasolina explicaron 70% del incremento
mensual. Por su parte, el indice subyacente, que excluye
precios de alimentos y energia, aument6 0.3% en el mes, para
una tasa anual de 3.6%, frente a 3.8% en marzo.
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Inflacion subyacente: 3.6%

_05 J
2011 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2021 2023

Presién en inflacién por el lado de costos

El indice de precios al productor mostré una variacion de 0.5%
en abril, para un cambio anual de 2.2%, frente al 1.8% de
marzo. La inflacibn subyacente “mejorada”, que excluye
alimentos, energia y servicios comerciales tuvo una variaciéon
anual de 3.1% en comparacion de 2.8% en marzo, y la
inflacion subyacente clasica, que excluye alimentos y energia,
aumento de 2.1% a 2.4% entre marzo y abril.
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Indicador lider: condiciones econémicas mas débiles en
los proximos meses

El indicador coincidente, que refleja la situacién actual del ciclo
econdmico, muestra fortaleza, mientras que el indicador
adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria de la
economia, disminuy6 0.6% en abril, acumulando dos meses
cayendo. Con ello, The Conference Board pronostica que el
crecimiento del PIB se ubicard por debajo del 1% entre el
segundo y el tercer trimestre del afio.
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Inversion extranjera en portafolio

En marzo, se registré una entrada de 100.5 billones de doélares
en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, bonos de
agencias gubernamentales, bonos corporativos y acciones),
para acumular un saldo positivo de 836 billones de doélares en
los dltimos doce meses.

Flujos netos de capital en billones de ddlares,
2,000 suma movil 12 meses
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En lo que se refiere a la tenencia extranjera en bonos del
Tesoro, Japon, China y el Reino Unido concentran el 35% del
total.

Principales tenedores de valores del Tesoro,

marzo 2024, billones de délares 4,332
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Perspectivas

En Estados Unidos, la inflacion al consumidor correspondiente
al mes de abril mostré una desaceleracion después de que, en
los primeros tres meses del afio, se habia observado cierto
estancamiento. Sin embargo, esta caida no marca un cambio
en el panorama; es necesario esperar mas datos para
confirmar que la trayectoria de la inflacién es descendente y
que la Reserva Federal pueda modificar su perspectiva, lo que
implicaria una mayor disposicion a ajustar la tasa de fondos
federales. Por otra parte, Loretta Mester, presidenta de la
Reserva Federal de Cleveland y miembro con derecho a voto
del Comité Federal de Mercado Abierto, mencioné que la
politica monetaria restrictiva que mantiene la Reserva Federal
permitird que el crecimiento econdmico y las condiciones del
mercado laboral continten moderandose. Aunque anticipa
avances en la inflacion, estos serian a un ritmo méas lento del
que se ha observado en meses  anteriores.
El mercado anticipa que, en la siguiente decision de politica
monetaria de la Reserva Federal, mantendria sin cambios el
rango de la tasa de fondos federales entre 5.25% y 5.50%.
Esta pausa permitiria tener méas tiempo para evaluar cuél debe
ser su postura en el futuro.

En México, la subgobernadora del Banco de México, Irene
Espinosa, afirmé que la reduccién de la tasa en 25 puntos
base en la reunion del 9 de mayo fue prematura y ocasioné
que la meta de inflacion se haya postergado dos trimestres,
hasta el cuarto trimestre de 2025. Argument6 que la inflacion
general ha mostrado incrementos y que el gobierno mantiene
una postura fiscal expansiva que aumenta las presiones
inflacionarias por el lado de la demanda. Espinosa comentd
que, en su perspectiva, aln no existen condiciones para
anticipar un nuevo recorte en la tasa para la préxima decisién
del 27 de junio y que su decision dependera de la evolucion de
los datos. Mencion6 que no hay urgencia para realizar mas
recortes en el futuro.
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