Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veintiuno de este afio mostré alza en la mayoria de
los plazos. Los cetes de 28, 182 y 693 dias registraron alza en
5, 2 y 5 puntos base, respectivamente, mientras que el plazo
de 91 dias registré baja en 4 puntos base.

Los resultados se dieron a conocer previo al dato de inflacion
de la primera quincena de mayo y de las minutas de la Junta
de Gobierno del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 21 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.95 11.00 0.05
Cete 91d 11.15 11.11 -0.04
Cete 182d 11.26 11.28 0.02
Cete 693d 11.26 11.31 0.05
Bono 10 afios 9.85 9.64 -0.21
Udi 10 afios 5.44 5.30 -0.14
Bondes F 1a 0.08 0.07 -0.01
Bondes F 3a 0.17 0.17 0.00
Bondes F 7a 0.22 0.21 -0.01
BPAG28 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 30

+ 28

2,000,000 - + 26

Tenencia en pesos, H 24

1,500,000 1____ 7 Fix (der) T 22

+ 20

1,000,000 - r 18

- 16

500,000 - r 14

r 12

0 — Y 10

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

zhélx Tasas de interés y tipo de cambio ?/"12

. P11

= —Tipo de cambio L 10

2L Cete 28 Lo

19 A -8

17 4 L7

15 I g

13 - L2

11 4 L 3

9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Mercado secundario

En el periodo del 16 al 23 de mayo la curva de tasas
nominales mostro resultados mixtos. A pesar del incremento
en los plazos mas largos, se mantiene la inversion de la curva.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

en dias|16-may 23-may Var pp. |16-may 23-may Var pp.
1 11.00 1099 -0.01 | 11.04 11.00 -0.04

28 1095 1099 0.04 | 1110 11.10 0.00

91 11.14 1113 -0.01 | 11.26 11.19 -0.07

182 1124 1126 0.02 | 1121 11.20 -0.01

364 11.30 1132 0.02 | 11.35 1137 0.02

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afos 10afos 30 afos

26-abr 541 4.99 4.69 4.66 478
03-may 5.40 481 4.48 4.50 4.66
10-may 541 4.87 452 4.50 4.64
17-may 5.40 483 4.45 4.42 456
24-may 541 494 453 4.48 458
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Los Ultimos comentarios de miembros del
Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal
reflejan una cautela compartida respecto a futuros cambios en
la politica monetaria. Jefferson sefalé que es demasiado
pronto para determinar si la reciente desaceleracion en el
proceso desinflacionario serd duradera. Barr mencion6 que la
politica restrictiva necesita mas tiempo para surtir efecto.
Waller indico que, requiere ver varios meses mas de buenos
datos de inflacién antes de apoyar un relajamiento. Mester
coincidié en que necesita mas datos de inflacion en descenso.
Bostic enfatizd la necesidad de ser cautelosos sobre el primer
recorte. Williams afirmé que los Ultimos datos no son
suficientes para que la Fed recorte en las siguientes
decisiones.

La siguiente reunion de la Reserva Federal serd el 12 de junio,
y el mercado no anticipa un recorte en la tasa en esta
decision, esperando solo un recorte en el Ultimo trimestre del
ano.

México: Las minutas de la dltima reunion de la Junta de
Gobierno del Banco de México revelan una divergencia de
opiniones entre los miembros respecto a un posible recorte en
la siguiente reunion del 27 de junio. No obstante, todos
coincidieron en que persisten riesgos que ameritan continuar
con un manejo prudente de la politica monetaria. Solo un
miembro coment6 que el recorte en la decision de marzo fue
prematuro y se tendria que extender la restriccion monetaria
por mas tiempo del previsto. La mayoria sostuvo que se debe
mantener un enfoque basado en datos y realizar ajustes de

manera gradual.
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