Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veintidés de este afio mostr6 alza en la mayoria de
los plazos. Los cetes de 28, 91 y 364 dias registraron alza en
3, 4 y 1 puntos base, respectivamente, mientras que el plazo
de 182 dias disminuy6 en 8 puntos base.

Los resultados se dieron a conocer previo al reporte trimestral
del Banco de México, en el cual se ajustaron a la baja las
expectativas de crecimiento para el 2024.

Tasas de interés de la Subasta 22 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.00 11.03 0.03
Cete 91d 11.11 11.15 0.04
Cete 182d 11.28 11.20 -0.08
Cete 364d 11.33 11.34 0.01
Bono 5 afios 10.09 9.92 -0.17
Udi 30 afios 5.01 5.15 0.14
Bondes F 2a 0.13 0.13 0.00
Bondes F 5a 0.19 0.19 0.00
Bondes F 10a 0.25 0.25 0.00
BPAG28 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 23 al 30 de mayo la curva de tasas
nominales mostro resultados mixtos. A pesar del incremento
en los plazos mas largos, se mantiene la inversion de la curva.
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Plazo CETES ABs

en dias|23-may 30-may Var pp. |23-may 30-may Var pp.
1 1099 1099 0.00 | 11.00 11.00 0.00

28 1099 1103 0.04 | 1110 11.09 -0.01

91 1113 1115 0.02 | 1119 1119 0.00

182 1126 1123 -0.03 | 11.20 11.27 0.07

364 1132 1132 0.00 | 1137 1137 0.00
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afos 5afos 10afios 30 afios

03-may 5.40 4.81 4.48 4.50 4.66
10-may 541 4.87 452 4.50 4.64
17-may 5.40 4.83 4.45 442 4.56
24-may 541 4.95 453 4.47 4.57
31-may 541 4.93 4.57 4.55 4.68

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Loretta Mester, presidenta de la Reserva
Federal de Cleveland, ha propuesto que los comunicados de
la Reserva Federal podrian explicar mas detalles sobre la
evolucion de los datos y su influencia en las perspectivas de la
Reserva Federal. Por otro lado, John Williams, presidente de
la Fed de Nueva York, mencioné que no considera necesario
reducir la tasa en el futuro cercano. La robustez de la
economia permite a la Fed recopilar datos adicionales antes
de comenzar a recortar.

México: Durante la presentacion del Informe Trimestral del
Banco de México, la gobernadora Victoria Rodriguez indicé
que se podria discutir un recorte en la tasa de fondeo debido
al progreso desinflacionario. El subgobernador Jonathan
Heath destacdé que la cifra de crecimiento para 2025 se
mantuvo en 1.5%, ya que no se anticipa un escenario de
recesion. La subgobernadora Galia Borja comenté que el
proceso desinflacionario presenta dificultades para converger
a la meta de inflacion. Ante ello, el trabajo de la Junta no ha
terminado; no obstante, podria calibrarse un ajuste a la tasa,
tomando decisiones graduales y enfocadas en los datos. La
subgobernadora Irene Espinosa sefiald6 que el actual
pronostico de inflacion considera una consolidacién fiscal, un
incremento de la produccion industrial en Estados Unidos y
una mayor relocalizacion de cadenas de valor hacia México. El
subgobernador Omar Mejia precis6 que el balance de riesgos
para la inflacion es menos adverso, pero que la transmision de
la politica monetaria es heterogénea, por lo que se anticipa
que, a pesar de recortes en las siguientes decisiones,
continuara impactando en el sector servicios.
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