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Calendario de Eventos Econdmicos

Junio - Julio 2024

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: indice

regional de manufacturas.
FED de Dallas

Mayo: -19.4

Junio e*/: -15

México: Inflacion general
22 g mayo: -0.20%

12 q junio e/: 0.20%.

12 g junio e*/: 0.14%

México: Inflacion subyacente
22 g mayo: -0.02%

12 g junio e/: 0.16%.

12 g junio e*/: 0.18%

EE.UU.: indice de Actividad
Nacional. FED Chicago
Abril: -0.23

Mayo e*/: -.25

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Richmond

Mayo: -9

Junio e*/: -3

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Mayo: 102

Junio e*/: 100

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Marzo: 0.33%

Abril e*/: 0.30%

México: Reservas
Internacionales

Junio 14: 219,728 mdd
Junio 21 e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Mayo: 634 mil

Junio e*/: 647 mil

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Tercera estimacion
4T-23: 3.4%

1T-24 preliminar: 1.3%
1T-24 €*/: 1.4%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Junio 15: 238 mil
Junio 22 e*/: 235 mil

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Abril: 0.6%

Mayo e*/: 0.0%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Mayo: -2

Junio e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Abril: -3,746 mdd
Mayo e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Abril: 2.61%
Mayo e*/: 2.68%

México: Anuncio de la
decision de politica

EE.UU.: Ingreso Personal
Abril: 0.3%
Mayo e*/: 0.4%

EE.UU.: Gasto Personal
Abril: 0.2%
Mayo e*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Abril: 0.3%

Mayo e*/: 0.0%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Abril: 0.2%

Mayo e*/: 0.1%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. de
Michigan

Mayo: 69.1

Junio preliminar: 65.6
Junio e*/: 66

México: Agregados
Monetarios
Mayo

México: Presupuesto Federal
Mayo

EE.UU.: Gasto en
construccion
Abril: -0.10%
Mayo e*/: n.d.

EE.UU: ISM Manufacturas
Mayo: 48.7
Junio e*/: 49

México: Remesas
Abril: 5,422 mdd
Mayo e*/: n.d.

Banco de México: Encuesta
de las expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Abril: 8.06 millones

Mayo e*/: n.d.

México: Consumo privado
Marzo: 1.6% ae
Abril e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Marzo: 3.0% ae
Abril */: n.d

México: Reservas
Internacionales
Junio 21 e*/: n.d.
Junio 28 e*/: n.d.

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Mayo: 152 mil

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza Comercial
Abril: -74.6 billones
Mayo e/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Junio 22 e*/: n.d.
Junio 29 e*/: n.d.

EE.UU: ISM Servicios
Mayo: 53.8
Junio e*/: 52.5

México: Venta de
automoviles

Mayo: 119,985 unidades
Junio e*/: n.d.

monetaria del Banco de
México

EE.UU.: Dia de la
independencia

Todos los mercados cerrados

México: Indicador lider
Abril: 0.01
Mayo e*/: n.d.

&

EE.UU.: Nomina no agricola
Mayo: 272 mil
Junio e*/: 200 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Mayo: 4.0%
Junio e*/: 4.00%

México: Revisiones salariales
Mayo: 9.2%
Junio e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

e/= estimado por Valmex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

Repunta demanda agregada en el primer trimestre 2024
En el primer trimestre de 2024, la demanda agregada (igual a
la oferta agregada) de bienes y servicios registré crecimiento
de 1.5%, respecto al trimestre previo, segun cifras ajustadas
por estacionalidad. En ese periodo, el PIB crecié 0.3%,
siendo el rubro mas dinamico el consumo privado con alza de
1.5%, seguido de la inversiébn con 0.8% y el gasto de
gobierno con 0.3%, mientras que las exportaciones no

variaron.

Oferta y demanda agregada,
variacion % 1T24/4T23, a.e.
Oferta

PIB
Importaciones
Consumo privado
Consumo gubernamental
Inversion

Exportaciones

Demanda

Se modera el crecimiento econémico

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),
aproximacién muy cercana al Producto Interno Bruto
mensual, registr6 una caida de 0.6% en abril respecto a
marzo, conforme a cifras ajustadas por estacionalidad. Se
anticipaba un decremento de 0.3% de acuerdo con el
Indicador Oportuno de Actividad Econémica (IOAE). De los
tres grandes sectores, el primario (agropecuario) cayo 2.5%,
el terciario (servicios) retrocedio 0.6% y secundario (industria)
disminuy6 0.5%.

El crecimiento anual fue 0.9% significativamente inferior a la
estimacion de 2.1% y se prevé crecimiento de 2.0% en mayo
de 2024, de acuerdo con el IOAE. Por sectores, el terciario y
secundario crecieron 1.3 y 0.6%, mientras que el primario
decrecié 1.0%. De cumplirse estas expectativas, la economia
habria crecido 2.0% en promedio en los primeros cinco
meses de 2024.

Hacia delante, en la segunda mitad de este afio, se podria
observar menor dinamismo debido a la sequia en gran parte
del pais, la disipacion del gasto en informacién en medios con
fines electorales, a la conclusion de obras del actual Gobierno
Federal y al impacto de la politica monetaria restrictiva. En
2025, la consolidacion fiscal anticipa mayor desaceleracion.
Asi, ajustamos a la baja nuestras estimaciones de
crecimiento de 2.1 y 1.7% para 2024 y 2025 a 1.9 y 1.5%,
respectivamente.

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad, variacion
% anual
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El sector construccion pierde fuerza

El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
considerar autoconstruccion, disminuyé 0.1% en abril, su
cuarta baja al hilo, pero aumentd 13.1% en comparacién con
su nivel de abril de 2023, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Con datos originales, la variacion anual
acumulada al mes de marzo fue 21.6%; la construcciéon
publica subi6 38.4% y la privada aumentd 11.1%.

Valor de la construccion por tipo de obra, var % acumulada

50 ene-abr 2024, cifras originales

38.4
21.6
0 [
Total Publica Privada

Aumentan las ventas al menudeo

En abril, las ventas al menudeo aumentaron 0.5%, después
de registrar variacion nula en marzo, segun cifras ajustadas
por estacionalidad. Los rubros con mayor dinamismo fueron:
ventas a través de internet (6.5%), abarrotes, alimentos,
bebidas y hielo (3.0%), vehiculos y refacciones (1.1%), y
autoservicios y tiendas departamentales (0.7%). Su cambio
anual fue positivo en 0.5%.

Ventas al menudeo,
130 - indice 2018=100, a.e.
120 A
110 -
100 -
90 4
80

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Reservas internacionales superan los 219 mil md
Al 14 de junio, las reservas internacionales se situaron en
219,728 millones de dolares, 455 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va de este ano, las
reservas han aumentado 6,967 millones de délares.

Reservas internacionales,
millones de délares

220,000
210,000
200,000
190,000
180,000
170,000
ene-20 sep-20 may-21 ene-22 sep-22 may-23 ene-24

Estados Unidos

Repunta la actividad industrial

La actividad industrial crecié 0.9% en mayo, después de
mostrar debilidad en marzo y abril. El repunte obedecié sobre
todo al crecimiento de 0.9% de la industria manufacturera,
aunque también se registré mejoria en mineria y generacion
de gas, electricidad y agua, con alzas de 0.3 y 1.6%,
respectivamente. En comparacion con mayo de 2023, la
produccioén industrial crecié 0.4%.

Produccion industrial, variacion mensual, %

2 ~| 0.9 0.2 0.3 0.8 0.0 0.9
0 T -—v- T T T -—v-_-v-——v-—v--v-v—v--!
2 J 02 g -0.1 0.7 03 g -0.1
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En mayo, la industria operé a una capacidad de 78.7%, 0.9
puntos porcentuales debajo de su promedio de los Ultimos
cincuenta y un afos

88 | Capacidad utilizada de la industria, %

ST o

Prom. 1972-2023: 79.6%
71 74 77 80 83 86 89 92 95 98 01 04 07 10 13 16 19 22
Contraccion en manufacturas
El promedio de dos indicadores regionales, Nueva York y
Filadelfia, sugiere que el sector manufacturero registra
contraccién en el mes de junio.

Indice regional de manufacturas compuesto:

60 Filadelfia y New York
30
o
-30
-60
2013 2015 2017 2019 2021 2023
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Debilidad en el sector construccion

Los inicios de construccién se situaron en 1.277 millones de
unidades en mayo, 5.5% menos que el mes previo y 19.3%
inferior al nivel de mayo 2023. Por su parte, los permisos de
construccion disminuyeron 3.8% en mayo, a una tasa anual de
1.386 millones de unidades, 9.5% debajo de su nivel de un
afo antes.

Inicios y permisos de construccion, tasa anual
2,000 en miles de unidades, pm3mes

Inicios: -19.3% anual
Permisos: -9.5% anual

1,600

2013 2615 2617 2619 2621 2623
Por su parte, las ventas de casas en existencia disminuyeron
0.7% en mayo, para una tasa anual de 4.11 millones de
unidades, y el nivel es 2.8% menor que el del mismo mes de
2023. La baja ocurri6 en un entorno de mayores tasas
hipotecarias y precios histéricamente altos.
Reventa de vivienda, tasa anual en millones de

7.0 unidades

6.0

5.0

4.0

3.0 ~ T T T T T T T T T T T
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Ligero crecimiento en ventas al menudeo

Las ventas al menudeo crecieron 0.1% en mayo, después de
haber caido 0.2% en abril; su variacién respecto a mayo de
2023 fue 2.3%. En mayo, resalté la fortaleza en ventas de
automdéviles con un incremento de 0.8% y un cambio anual de
1.3%; al excluir este rubro, el cual es muy volatil, el cambio

mensual de las ventas fue -0.1% y 2.5% anual.

Ventas al menudeo, variacion mensual
= Ventas menudeo

= Ventas sin autos

may-23
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feb-24
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may-24

Mercado laboral sdlido

En la semana que concluy6 el 15 de junio, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 238 mil, 5 mil menos
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio
movil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 232 mil.
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos
de 300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de

recesion.

Solicitudes de seguro de desempleo,

promedio movil de 4 semanas en miles

900
750
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o
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Indicador lider: debilidad en los proximos meses

El indicador coincidente, que refleja la situacion actual del ciclo
econémico, muestra fortaleza, mientras que el indicador
adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria de la
economia, disminuyé 0.5% en mayo, acumulando tres meses
cayendo. Sin embargo, en su promedio de seis meses la
tendencia es menos negativo, lo que es una sefal de no
recesion.

M

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Indicador lider, cambio mensual, %
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Disminuye déficit en cuenta corriente a 2.8% del PIB

En el primer trimestre de 2024, la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios +
transferencias) registré un déficit de 237.7 billones de dolares,
equivalente a 3.4% del PIB, comparado con 3.2% en los dos
trimestres previos.

Cuenta corriente como % del PIB

-3.0 -31 33 3.4 8.6 59 -3.8 36 3.4 3.4 34 32-32 .34

20 1 m v 21 1 m w22 1 m v 23 1 m v 24

Inversion extranjera en portafolio

En abiril, se registr6 una entrada de 123.1 billones de ddlares
en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, bonos de
agencias gubernamentales, bonos corporativos y acciones),
para acumular un saldo positivo de 858.5 billones de délares

en los Ultimos doce meses.

Flujos netos de capital en billones de ddlares,
2,000 suma movil 12 meses

1,000

-1,000
2014 2016 2018 2020 2022 2024

En lo que se refiere a la tenencia extranjera en bonos del
Tesoro, Japon, China y el Reino Unido concentran el 35% del
total.

Principales tenedores de valores del Tesoro, 4.357
abril 2024, billones de ddlares :
4,000

2,000

338 308

(o]
Japon China U.K. Luxemburgo Canada Irlanda Otros

Perspectivas

En esta semana, la atencién estara puesta en los datos de
inflacion en México para la primera quincena de junio y en el
anuncio de politica monetaria del jueves 27 de junio.

El consenso de mercado es que la inflacion sea 0.14%, lo que
elevaria la inflacién anual de 4.59% en la segunda quincena
de mayo a 4.71% en la primera quincena de junio. Mal dato.

Al cierre de este reporte, la paridad cambiaria habia recobrado
gran parte del terreno perdido después de conocerse los
resultados electorales, al ubicarse en 18.14 pesos por ddlar, lo
que se traduce en una apreciacion de 1.7% la semana pasada,
pero todavia significativamente mas débil que el nivel
registrado un dia antes de las elecciones de 16.97.

La presion en el tipo de cambio, en particular la velocidad de
depreciacion a partir del 2 de junio provocdé que la
gobernadora del Banco de México, Victoria Rodriguez Ceja,
advirtiera sobre una eventual intervencién en el mercado
cambiario, si los mercados muestran comportamiento atipico o
volatilidad extrema.

Con esto, consideramos que la Junta de Gobierno del Banco
de México no ajustara la tasa de fondeo este jueves.



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veinticinco de este afio mostré alza en la mayoria
de los plazos. Los cetes de 91, 182 y 721 dias registraron alza
en 4, 2 y 9 puntos base, respectivamente, mientras que el
plazo de 28 dias registré una disminucién en 5 puntos base.
Los resultados se dieron a conocer ante la expectativa de que
el Banco de México mantenga una postura monetaria
restrictiva.

Tasas de interés de la Subasta 25 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.00 10.95 -0.05
Cete 91d 11.11 11.15 0.04
Cete 182d 11.22 11.24 0.02
Cete 721d 11.54 11.63 0.09
Bono 30 anos 9.65 10.16 0.51
Udi 10 afios 5.30 5.74 0.44
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.18 0.19 0.01
Bondes F 7a 0.21 0.22 0.01
BPAG28 3a 0.17 0.19 0.02
BPAG91 5a 0.16 0.17 0.01
BPA7 anos 0.18 0.19 0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 30
+ 28
2,000,000 - + 26
Tenencia en pesos, 24
1,500,000 1 76 Fix (der.) 22
- 20
1,000,000 - - 18
- 16
500,000 - r 14
F 12
0 — Y7 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
X Tasas de interés y tipo de cambio * 0
] 11
23 — Tipo de cambio 10
211 Cete 28 9
19 1 8
17 1 7
15 - g
13 A 4
11 4 3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Mercado secundario

En el periodo del 13 al 20 de junio la curva de tasas nominales
mostré resultados mixtos. Debido a la caida de los plazos mas
largos, la curva se mantiene invertida.

Curvade tasas nominal, % .
=== Cambio en pp (der.)

115 4 ——13-jun-24

—&— 20-jun-24

10

-10

-20
1dia  28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

Plazo CETES ABs

endias| 13-jun 20-jun Varpp.| 13-jun 20-jun Varpp.
1 11.00 11.00 0.00 | 1099 11.00 0.01
28 11.083 1090 -0.13 | 11.05 11.05 0.00
91 1114 1115 0.01 | 1124 1117 -0.07
182 1122 1123 0.01 | 1139 1141 0.02
364 1128 1131 0.03 | 1163 1153 -0.10

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
——T bond 10 afnos

O = NN W H OO N ©
L

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Tasas de interés representativas (EE.UU.)

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

3meses 2anfos 5anos 10anos 30 anos
24-may 5.41 4.95 453 4.47 4.57
31-may 5.41 4.88 4.51 4.50 4.65

07-jun 5.40 4.89 4.46 4.43 4.55
14-jun 5.39 4.71 4.24 4.22 4.35
21-jun 5.38 4.74 4.27 4.26 4.40
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: La gobernadora de la Reserva Federal,
Adriana Kugler, ha expresado que, aunque la inflacién sigue
siendo elevada, estd optimista respecto al progreso y la
trayectoria hacia la meta de inflacion del 2%. Los datos
recientes sobre la economia y la inflacién le dan cierto
optimismo de que se esta en el camino correcto. Aunque el
progreso se detuvo en los primeros tres meses del afio, la
informacion mas reciente sugiere una reanudacion del avance.
Por ello cree necesario ver mas avances hacia el objetivo de
inflacion antes de estar segura de que se debe recortar la tasa
de fondos federales. Si la economia evoluciona como espera,
considera que sera adecuado comenzar a relajar la politica
monetaria mas adelante este afio. A su vez, el presidente de
la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, espera que
la tasa de fondos federales disminuya gradualmente en los
proximos dos anos, reflejando el retorno de la inflacion al
objetivo y una economia en una senda fuerte y sostenible. Por
su parte, el presidente de la Reserva Federal de Richmond,
Thomas Barkin, ha indicado que necesita analizar varios
meses mas de datos econdmicos antes de considerar un
recorte de tasas.

México: La siguiente reunién de la Junta de Gobierno del
Banco de México estd programada para el 27 de junio. La
mayoria de los analistas anticipa que no habra un recorte
durante esta reunién. Ante ello, se espera que el siguiente
recorte a la tasa de fondeo ocurra en la reunién del 8 de
agosto. Ademas, se prevé que el nivel de la tasa a finales de
2024 sea del 10.25%.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evoluciéon CETES 28d

Tasa de fondeo e inflacion
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-23 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 1.9% 2.7% 3.2% 0.9% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 1.4% 1.6% 2.0% 0.6% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 0.5% 0.3% 0.6% 0.5% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.78 2.59 2.66 2.62 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.71 0.09 0.29 0.20 (-0.19) n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.52/0.48 (-0.10)/0.06 0.27/(-0.3) 0.09/0.25 (-0.21)/(-0.20) n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 4.66 4.40 4.42 4.65 4.69 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 2.7 71 7.0 5.1 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 29 -3.1 -1.5 -4.0 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.9 5.3 6.4 6.2 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 11.21% 11.05% 11.02% 10.97% 10. 99% n. d.

Balanza Comermal (millones de doélares) 4,264 -564 1,992 -3,746
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 16.97 17.05 16.56 17.13 16.97 18.37
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) 0.52 -2.88 3.41 -0.93 8.26

indice BMV (IPC, cierre) 57,386 55,414 57,364 56,728 55,179 53,333

Cambio % respecto al mes anterior -3.44% 3.52% -1.11% -2.73% -3.35%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) 68.54 73.40 76.29 76.25 73.12

Datos Semanales ic- 24-may 31-may 07-jun 14-jun 21-jun
Base Monetaria (millones de pesos) 2,960,458 2,977,999 2,989,795 2,992,696 2,998,093 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 214,300 221,955 222,709 223,160 223,468 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 212,762 218,739 218,726 219,273 219,729 n.d.
CETES Primaria 28 dias 11.26 11.00 11.03 11.04 11.00 10.95
CETES Secundario 28 dias 11.24 10.99 11.04 11.05 11.04 10.90
CETES 1 afo real (segun inflacion pronosticada) 6.14 5.68 6.21 6.13 6.08 6.19
AB 28 dias 11.33 11.09 11.08 11.04 11.05 11.06
TIIE 28 dias 11.50 10.95 10.97 10.97 10.93 10.93
Bono 10 afos 8.94 9.75 9.81 9.75 10.11 9.98
Prime 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50
Libor 3 meses 5.59 5.60 5.61 5.60 5.60 5.61
T- Bills 3 meses 5.35 5.40 5.40 5.38 5.39 5.38
T- Bond 10 afios 3.86 4.48 4.55 4.28 4.24 4.25
Bund Aleman 10 afos, € 2.03 2.60 2.66 2.54 2.49 2.42
Banco de México (FIX) 16.92 16.69 16.94 17.53 18.54 18.40
Interbancario Mismo Dia a la Venta 16.95 16.72 17.02 17.97 18.36 18.35
Yen por délar 1411 156.93 156.81 155.60 157.02 158.90
Délar por euro 1.10 1.08 1.08 1.09 1.07 1.07
Diciembre 2024 17.96 17.27 17.53 18.43 19.02 18.91
Junio 2025 18.45 17.75 18.01 18.95 19.61 19.46
Septiembre 2025 18.69 17.98 18.26 19.20 19.90 19.75
Diciembre 2025 18.91 18.21 18.50 19.45 20.19 20.03
Marzo 2026 19.14 18.43 18.74 19.71 20.48 20.30
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

. Moneda Importe Plazo . , . 21-jun 14-jun Var.
Emision . . . N Vencim. Cupén Rendimiento . L.
original (millones) (afnos) México rendimiento (%*)
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 UMS 26 4.98 5.01
ene-21 Gilobal € 800 30 2051 2.125 UMS 33 5.74 5.76 -0.03
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280 UMS 40 6.29 6.31 -0.02
jul-21 Global ASG uss 1,250 15 2036 2.250 UMS 44 6.48 6.50 -0.03
dic-21 Pemex us$ 1,000 10 2031 6.70
ene22  Global us$ 1,600 12 2034  3.500
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 BR GLB 27 4.98 4.90 0.08
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375 BR GLB 34 6.05 6.05 0.00
ago-22 Global ASG uss 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 T. Bond 10a 4.25 4.27 -0.02
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG us$ 2,941 30 2053 6.338
dic-23 Pemex uss 1,800 1 2024
dic-23 Pemex US$ 6,500 3 2026
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global Us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uss 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accion Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's)
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Paises con calificacion A3 (Moody's)
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversion extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Sin embargo, se prevé alta volatilidad por el impacto de los resultados electorales, la
conformacion del Congreso y posibles cambios constitucionales.

Expectativas de la peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, junio 5 de 2024.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC finaliz6 la semana con una ganancia ligeramente superior
al +1%, situandose alrededor de los 52,788 puntos. Su
desempeno se vio influenciado tanto por factores internacionales
como locales. En Estados Unidos, se registré un mayor optimismo
en torno al desempefio del mercado de capitales para los
siguientes afios contemplando un crecimiento sostenido en
utilidades impulsado por el avance y desarrollo de la Inteligencia
Artificial. En México, en el entorno politico, destaco el encuentro
entre la recién presidenta electa Claudia Sheinbaum con
importantes miembros que forman parte del Consejo Coordinador
Empresarial (CCE). Asimismo, resaltd el nombramiento de 6
miembros de conformaran su gabinete presidencial, entre los
cuales destacé el anuncio de Juan Ramon de la Fuente como
Secretario de Relaciones Exteriores asi como el de Marcelo
Ebrard como Secretario de Economia. Dichos eventos apoyaron
en cierta medida a aminorar la presion que ha venido registrando
el tipo de cambio en los ultimos dias, lo cual lo llevé a alcanzar
niveles cercanos a los 18.10 pesos por doélar a finales de la
semana. Respecto a las emisoras del IPC destacamos el buen
desempefio que importantes emisoras que conforman al sector
consumo tuvieron durante la semana, previendo que éste pudiera
llegar a mostrar un sentido defensivo hacia la segunda mitad del
ano. De esta forma, destacaron las ganancias semanales de
+2.8%, +2.4% y 2.1% registradas por el precio de las acciones de
LIVEPOL, CHDRAUI y WALMEX, respectivamente. Para terminar,
la siguiente semana destacamos la publicacién de las cifras de

inflacién para la primer quincena de junio asi como el anuncio de

politica monetaria de BANXICO del jueves 27 de junio.

Los principales indices accionarios estadounidenses concluyeron
la semana corta al alza, a pesar una toma de utilidades registrada
hacia finales de la misma en el Nasdaq y S&P500, luego de que
ambos alcanzaron niveles maximos histéricos previamente.
Respecto al S&P500 destacd que diversas areas de analisis de
instituciones como Goldman Sachs, Citi y Evercore ISI revisaron
al alza sus niveles estimados para cierre del 2024 (mostrando el
sentido mas optimista ésta Ultima al prever un nivel de 6,000
puntos a cierre del afo). En el entorno corporativo, el precio de las
acciones de NVIDIA Corp. mostré una dinamica similar. A detalle,
en los ultimos dias reflejé cierto ajuste tras haber alcanzado un
valor de mercado (market cap) alrededor de los $3,335.3 mil
millones USD, superando a Microsoft Corp, pasando a ser la
empresa publica con el valor de mercado mas alto. Respecto a
cifras econémicas, sorprendi6é de forma positiva una menor cifra a
la esperada de las ventas al menudeo en mayo, sugiriendo un
menor ritmo de crecimiento del consumo en la economia
estadounidense que podria ser considerado por parte de la FED
para contemplar el adoptar una postura monetaria menos
restrictiva hacia adelante. Respecto a este punto, las expectativas
relacionadas a recortes en tasas por parte de la Reserva Federal
se han visto moderadas recientemente, inclusive hasta considerar
Unicamente una baja en la tasa de referencia. Lo anterior se vio
reforzado por los comentarios Patrick Harker (presidente de la
FED de Filadelfia) quien sefialé que su escenario base contempla
un recorte en tasas hacia finales del 2024. Para concluir, la
siguiente semana destacamos la publicacién de las cifras de
ingreso y gasto personal de consumo a darse a conocer el viernes

28 de junio.

Qllimo IPC 52,789 Inferior Media 8.24 Sup/Ult 28.95%

Ultimo VE/UAIIDA 7.63 Superior Med/Ult 8.07% Inf/UIt -12.80%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 52,789 1.08% -6.46% -8.01% DJI 39,150 1.45% -1.31% 3.88%
Maximo 53,405 1.76% -5.74% -7.16% S&P 500 5,465 0.61% 2.97% 14.57%
Minimo 52,699 1.59% -6.14% -7.83% Nasdaq 17,689 0.00% 5.28% 17.84%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
17/06/2024 52,439 52,001 52,397 170,039,687
18/06/2024 53,547 52,272 53,236 183,423,970
19/06/2024 53,390 53,191 53,323 32,765,077
20/06/2024 53,414 52,820 53,333 204,979,110
21/06/2024 53,405 52,699 52,789 1,105,858,397

BOLSA: HR Ratings ratificd sus calificaciones de ‘HR AAA’ con perspectiva estable y de ‘HR+1".

CERAMIC: informo, en relacion con los eventos relevantes del 2 de febrero, 22 y 24 de mayo 2024 respecto de la oferta publica iniciada por
Holding Lupo Corporation IC 2 (Lupo) para adquirir hasta el 100% de las acciones representativas de su capital social en circulaciéon que no
son propiedad del grupo de accionistas al que pertenece Lupo (y con base en el aviso de resultados de la oferta), que recibi6 cartas de
aceptacion por 86,345,045 acciones. A detalle, el niUmero total de acciones ofrecidas en venta conforme a las cartas recibidas representa
61.21% del total de acciones en circulacion. Una vez consumada la oferta, Lupo y el grupo Almeida-Kohler, conjuntamente, seran titulares
de 99.85% de su capital social suscrito y pagado. Sujeto al cumplimiento de condiciones para la consumacién de dicha oferta, ésta sera
liquidada el 26 de junio 2024.

GAP: dispuso de una linea de crédito con BBVA México por 875 millones MXN a un plazo de 12 meses. Los intereses seran pagados de
manera mensual a tasa variable de TIIE-28 mas 20 puntos base, con pago del principal al vencimiento el 19 de junio 2025, sin comisiones.
Los fondos del crédito fueron destinados para el cierre y liquidacién de la adquisicion del 51.5% de las acciones de Guadalajara World Trade
Center (GWTC).

GCARSO: informé que, en seguimiento a su aviso del 18 de diciembre 2023, en virtud de que se cumplieron las condiciones estipuladas y
obtuvieron autorizaciones regulatorias, a través de su filial Zamajal (de la cual es titular del 90% de su participacién accionaria) formalizé la
adquisicion del 100% del capital social de PetroBal Operaciones Upstream (PetroBal). Petrobal es una entidad parte de Grupo Bal y
propietaria de PetroBal Upstream Delta 1 (Delta 1), titular del 50% de participacion en los campos Ichalkil & Pokoch (Area Contractual 4) que
se ubican frente a la costa de Campeche. A detalle, en conjunto con el gobierno de México a través de la Comision Nacional de
Hidrocarburos y el consorcio integrado por Fieldwood Energy E&P México (como socio operador) y Delta 1 (como socio financiero), son
parte del contrato CNH-R01-L02-A4/2015 para la exploracion y extraccién de hidrocarburos bajo la modalidad de produccion compartida
correspondiente a la Area Contractual 4.

HCITY: anuncié sus indicadores hoteleros para mayo 2024.

LIVEPOL.: Fitch ratifico sus calificaciones nacionales de largo y corto plazo en ‘AAA(mex)’ y ‘F1+(mex)’, la perspectiva es estable. También
ratificd sus calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR) en monedas local/extranjera en ‘BBB+'.

PASA: informé que junto con su subsidiaria Pasa Colombia firmé un contrato para la venta del 100% de las acciones que ambas detentan en
Descont, empresa dedicada al manejo de residuos peligrosos biolégicos infecciosos e industriales con sede en Bucaramanga, Colombia. La
venta esta sujeta a condiciones de cierre que se estima deben cumplirse durante el segundo semestre del 2024. En caso de actualizarse las
condiciones de cierre y, por tanto, si surte efectos dicha venta, la emisora dejard sus operaciones en Colombia pero conservara su
participacion directa en Pasa Colombia (51% de sus acciones), solo para hacer frente a las obligaciones del acuerdo.

TRAXION: Fitch afirmé calificaciones nacionales de largo plazo y de la emisiéon de certificados bursatiles ‘TRAXION20" en ‘A+(mex)’. La
perspectiva de la calificacion de largo plazo es estable. También ratificé en ‘F1(mex)’ la calificacion nacional de corto plazo y de la porcién de
corto plazo del programa revolvente de certificados bursatiles de corto y largo plazo.

VASCONI: HR Ratings ratifico su calificacién de ‘HR D’ con revision en proceso, de sus emisiones ‘VASCONI 19’ y ‘VASCONI 221’ y su
programa dual de corto plazo. Dicha ratificacién se fundamenta en que ha incumplido el pago de intereses de la emision ‘VASCONI 22l

desde el cupon numero 13 hasta el nimero 24 con fecha de pago el 16 de mayo 2024 mientras que en la emisién ‘VASCONI 19’ el
incumplimiento va desde el cupén nimero 51 hasta el nimero 62 con fecha de pago el 25 de junio 2024.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 52,789 1.08% -6.5% -8.0% -1.4% 10.05% 30.21% 22.88% 7.63 7.59 7.02
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 10.82 2.9% -13.6% -20.7% -0.8% 24.93% 10.62% 7.01% 4.86 4.28 4.82
ALPEKA 13.68 1.2% -11.2% 8.2% -19.8% 32.83% 10.57% 8.84% 3.07 44.12 56.06
ALSEA 62.41 2.4% -10.9% -2.7% 4.7% -7.41% 21.10% 7.74% 8.42 8.10 7.51
AMXB 15.29 -2.4% 71% -13.5% -17.4% 14.69% 39.40% 18.61% 5.05 5.31 5.16
ARA 3.14 1.6% -3.4% -14.4% -17.6% 24.26% 14.56% 10.84% 3.42 6.33 5.72
AC 180.30 1.0% 8.6% -2.8% 2.2% 6.19% 18.66% 13.83% 11.94 11.57 10.68
ASUR 573.04 1.4% -1.5% 15.2% 18.0% 3.79% 47.50% 46.09% 20.34 15.14 14.12
AUTLAN 9.00 -3.5% -5.4% -23.5% -35.1% 11.67% 21.82% 7.37% 3.50 2.39 3.49
AXTEL 1.52 10.1% -6.2% 125.9% 89.8% -20.19% 34.81% 2.56% 13.76 4.95 4.7
BBAJIO 54.46 7.2% -12.0% -4.1% 3.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 68.10 1.6% -3.2% -20.8% -25.6% 8.70% 14.04% 9.78% 8.46 8.27 7.86
BOLSA 31.50 1.0% -1.0% -10.4% -12.2% 11.70% 57.14% 55.66% 6.48 7.74 7.46
CEMEXCPO 11.44 -3.8% -9.6% -13.5% -3.5% 14.02% 19.05% 11.15% 5.95 6.00 5.55
CHDRAUIB 126.54 2.4% 41% 23.4% 27.7% 1.72% 6.45% 4.64% 12.41 9.75 9.40
GENTERA 23.72 0.8% -3.6% 0.6% 33.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 34.80 1.0% 4.9% 4.6% -16.7% 5.44% 17.60% 18.06% 16.73 15.30 12.81
KuoB 40.00 0.0% -6.4% -9.5% 17.2% 22.11% 14.34% 11.19% 517 na. na.
ELEKTRA 1065.72 -1.1% -3.1% -9.2% -5.3% 6.26% 14.36% 9.36% 16.55 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -61.0% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 na. na.
FEMSAUBD 193.61 -1.2% -0.5% -12.4% 2.5% 4.65% 15.06% 9.62% 11.98 12.39 11.24
GAP 295.27 -4.3% -9.3% -0.4% -6.1% 4.18% 49.53% 46.58% 16.06 12.80 11.58
GCARSOA1 134.30 0.0% -5.1% -29.2% 12.0% 3.42% 12.06% 10.58% 20.77 14.25 12.79
Gcc 175.18 -0.4% -6.4% -12.4% 20.5% 7.92% 31.10% 22.30% 8.42 10.12 9.21
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 42.92 2.4% -10.0% -8.1% 1.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 151.81 10.5% -8.5% -11.1% 10.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 96.91 4.0% -11.0% 2.9% 16.0% 18.10% 58.01% 50.96% 5.22 7.65 7.67
GMXT 37.45 1.7% -3.0% -2.0% -3.6% 7.43% 42.90% 30.88% 8.40 8.53 8.08
GPH 44.00 0.0% 0.0% -6.4% -12.0% 13.77% 7.34% 6.95% 4.47 na. na.
GRUMAB 333.11 -2.3% 2.7% 71% 21.8% 9.90% 15.70% 11.97% 10.09 11.16 10.39
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 4.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 na. na.
ICH 188.18 0.9% 0.3% -3.0% -5.9% 15.26% 24.02% 24.62% 5.01 5.24 6.92
IDEAL 39.00 0.0% 0.0% 5.4% 5.4% 10.01% 55.82% 48.93% 16.07 na. na.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 32.19 -0.3% -10.1% -15.7% -18.7% 6.47% 24.08% 17.81% 11.32 11.91 10.02
KOF 150.77 -3.8% -5.3% -6.3% -0.3% 7.10% 18.90% 13.34% 9.91 9.20 8.48
LABB 16.72 2.3% -1.2% 18.1% 17.7% 16.88% 19.77% 19.81% 6.90 6.56 6.01
LACOMER 38.80 8.7% 9.9% -11.2% -0.5% 9.87% 9.95% 6.25% 6.02 5.89 5.24
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 12.41 na. na.
LIVEPOL 126.23 2.8% -7.5% 9.2% 17.5% 11.55% 13.23% 13.57% 7.14 6.98 7.62
MEGA 47.74 -0.7% -9.8% 25.9% 16.8% 38.07% 48.17% 27.57% 1.60 1.95 1.65
MFRISCO 3.35 -8.2% -1.5% 44.4% 19.6% 3.76% 19.53% 11.25% 11.44 8.10 8.24
NEMAK 2.87 1.4% -12.0% -30.7% -26.8% 19.11% 15.12% 6.05% 3.08 3.54 3.18
OMA 156.18 -1.8% -10.8% -13.1% -12.6% 5.89% 44.03% 47.14% 13.97 10.87 9.34
ORBIA 27.66 2.2% 1% -26.5% -24.5% 37.53% 21.79% 16.48% 3.45 4.23 4.82
PE&OLES 239.73 -0.2% -12.3% -3.4% -3.2% 14.45% 32.52% 15.86% 4.52 6.37 5.55
PINFRA 176.64 -0.1% -6.3% -3.9% 0.1% 10.27% 62.55% 57.82% 8.03 10.05 9.36
QUALITAS 182.41 -1.3% -7.9% 6.3% 52.1% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
R 132.64 4.5% -10.3% -18.3% 6.1% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 185.10 0.1% -0.6% 2.3% -4.6% 14.51% 23.81% 24.06% 5.30 5.54 7.34
SITESB 19.82 0.0% 0.0% -16.7% 33.1% 0.89% 92.06% 36.16% 5.30 n.a. n.a.
SORIANAB 29.48 -5.8% -10.6% -18.9% 3.5% 14.52% 7.80% 5.89% 5.59 6.26 6.15
TLEVISAC 9.93 1.3% -7.6% -12.4% -43.0% 26.70% 38.25% 21.43% 3.17 5.54 5.20
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% n.a. 27.76% 22.99% 2.62 na. n.a.
VESTA 56.79 1.5% -9.4% -15.8% 0.7% 5.23% 79.43% 80.04% 2.62 20.77 18.21
VITROA 9.23 0.0% 0.9% -62.9% -45.9% 5.63% 9.73% 2.14% 4.41 n.a. n.a.
VOLAR 11.59 -71% -17.5% -27.6% -52.0% 102.73% 31.80% 15.45% 3.31 4.20 3.42
WALMEXV 61.89 21% 7.1% -13.5% -8.8% 6.29% 10.87% 8.55% 13.53 12.80 11.73

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.22 1.21 1.84 12.71 17.78 14.89 na. 2.41 7,664,882 na.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 12.94 4.83 6.11 7.96 1.36 53,118 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.72 39.79 63.12 20.71 0.66 28,871 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 62.68 33.02 26.74 9.11 6.85 52,336 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.07 10.94 10.30 6.05 2.53 994,156 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 6.79 6.80 6.10 11.23 0.28 3,960 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 25.90 21.50 19.21 68.23 2.64 318,100 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 28.73 19.96 18.57 123.92 4.62 171,912 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 21.88 61.61 163.18 21.46 0.42 3,019 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -5.35 -56.02 =19:59 1.02 1.48 4,261 2,803
BBAJIO n.a. n.a. na. 13.48 9.38 8.76 37.54 7.86 64,804 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 19.15 16.56 17.37 21.70 3.14 304,752 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 11.62 11.22 10.80 12.67 2.49 18,552 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 11.39 9.71 10.40 13.29 0.86 173,173 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 35.67 25.83 23.48 33.98 3.72 120,947 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 20.44 n.a. n.a. 12.79 1.85 37,658 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 24.90 21.30 17.26 16.25 214 124,973 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 6.74 na. n.a. 35.57 1.12 18,255 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 19.22 na. na. 451.84 2.36 248,720 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 24.31 24.57 20.03 73.30 2.64 692,780 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 25.29 18.92 17.47 37.54 7.86 151,693 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 26.96 na. 19.55 46.53 2.89 302,944 2,256
Gcc 1.69 -0.44 -0.61 26.96 342.12 307.10 79.44 2.21 59,106 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 na. na. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO na. na. na. 12.98 12.72 11.97 27.48 1.56 271,710 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. na. 12.49 9.67 8.61 81.23 1.87 437,738 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 9.59 13.85 13.81 41.59 2.33 754,444 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 9.59 0.92 0.86 33.53 4.47 153,567 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.07 na. n.a. 59.07 0.74 16,625 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 20.81 20.67 17.79 77.06 4.32 127,881 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 na. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.72 7.02 10.51 96.36 1.95 82,155 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.80 na. n.a. 13.45 2.90 111,775 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 na. na. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 22.03 20.38 16.06 1.86 17.29 98,989 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 20.16 19.00 16.92 57.86 2.61 316,742 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 12.08 10.70 8.85 10.50 1.59 17,523 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 12.08 10.15 9.58 52.92 0.73 18,645 481
LALA 3.73 3.19 25.49 -21.56 na. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 11.76 na. 12.01 88.32 1.43 169,425 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.30 3.26 3.19 115.89 0.41 14,164 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.54 27.54 77.80 1.67 2.01 20,253 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 103.72 5.02 3.12 11.56 0.25 8,817 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 21.583 16.71 14.29 28.08 5.56 61,499 394
ORBIA 2.24 1.83 242 4.35 4.53 6199 26.67 1.04 58,086 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 15.09 361.26 312.52 195.22 1.23 95,287 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 11.96 12.54 11.48 126.31 1.40 67,145 380
QUALITAS n.a. n.a. na. 19.60 25.43 18.43 50.16 3.64 74,058 406
R na. na. na. 12.23 9.75 8.91 74.43 1.78 43,497 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 15.09 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 9.01 7.64 11.35 85.56 2.16 92,126 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 na. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 12.25 11.53 11.15 39.28 0.75 53,060 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 4.66 4.24 4.63 31.81 0.31 25,124 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 1712 17.74 0.77 0.65 39,653 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -1.64 na. n.a. 54.32 0.17 4,463 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 4.20 na. na. 4.00 2.90 13,514 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 24.48 21.87 19.67 10.65 5.81 1,080,686 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha d
Emisora echa de Derecho decretado Razon
pago
ALPEK P Canje La entrega de los nuevos mulqs se llevara a cabo g partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo a razén de 1 x 1
AXTEL Pendiente Canje La entrega de los nuevos mulqs se llevara a cabo g partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo arazénde 1 x 1
BBAJIO Pendiente Dividendo en efectivo $1.8514904317108100 por accién
COLLADO Pendiente Dividendo en efectivo $0.21 por accién
COLLADO Pendiente Dividendo en efectivo $0.15 por accién
CIE Pendiente Reembolso $1.00 por accién
VASCONI Pendiente Dividendo en efectivo $0.25 por accién
GRUMA 11-abr-25 Dividendo en efectivo $1.26 por accion
ACTINVR 10-abr-25 Dividendo en efectivo $0.05 por accion
CEMEX 11-mar-25 Dividendo en efectivo US$30 millones en total,’ pagelldgro en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias habiles previos a cada fecha de pago
LALA 19-feb-25 Dividendo en efectivo $0.1538 por accion
o - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
FEMSA 16-ene-25 Dividendo en efectivo $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
VESTA 15-ene-25 Bhviilaiels i cEsive Se distribuira la cant.ida.d dg EUA$16,1 71,621 ..?5 al tiPo d,e 9ambiq publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago
ACTINVR 10-ene-25 Dividendo en efectivo $0.05 por accién
GRUMA 10-ene-25 Dividendo en efectivo $1.26 por accién
VINTE 31-dic-24 Dividendo en efectivo $0.74 por accién
GCARSO 20-dic-24 Dividendo en efectivo $0.75 por accion
CEMEX 11-dic-24 Dividendo en efectivo US$30 millones en total,’ pagelldgro en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias habiles previos a cada fecha de pago
WALMEX 10-dic-24 Dividendo en efectivo $1.09 por accién
KOF 09-dic-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
KIMBER 05-dic-24 Dividendo en efectivo $0.465 por accién
OMA 06-jun-24 Dividendo en efectivo $5.447159838 por accién
GENTERA 29-nov-24 Dividendo en efectivo Se distribuira la cantidad de $944,075,00Q de pesos dividido entre el nimero de acciones
que se encuentren en circulacién al momento del pago
LALA 20-nov-24 Dividendo en efectivo $0.1538 por accién
GAP 15-nov-24 Reembolso $13.86 por accion
WALMEX 12-nov-24 Dividendo en efectivo $1.08 por accién
AMX 11-nov-24 Dividendo en efectivo $0.24 por accion
Q 08-nov-24 Dividendo en efectivo $4.00 por accion
GISSA 07-nov-24 Dividendo en efectivo US $0.030 por accion
. - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
FEMSA 17-0ct-24 Dividendo en efectivo $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
KOF 15-oct-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
VESTA 15-0ct-24 Dividendo en efectivo Se distribuira la cantvidavd d§ EUA$16,171 ,621 :?5 al tiPo dg f:ambiol publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago
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Renta Variable

Emisora Fecha de Derecho decretado
pago
HERDEZ 14-oct-24 Dividendo en efectivo
GRUMA 11-oct-24 Dividendo en efectivo
LIVEPOL 11-oct-24 Dividendo en efectivo
ACTINVR 10-oct-24 Dividendo en efectivo
KIMBER 03-oct-24 Dividendo en efectivo
CEMEX 17-sep-24 Dividendo en efectivo
LALA 21-ago-24 Dividendo en efectivo
CUERVO 06-ago-24 Dividendo en efectivo
CULTIBA 31-jul-24 Dividendo en efectivo
BACHOCO 18-jul-24 Dividendo en efectivo
FEMSA 18-jul-24 Dividendo en efectivo
KOF 16-jul-24 Dividendo en efectivo
VESTA 16-jul-24 Dividendo en efectivo
AMX 15-jul-24 Dividendo en efectivo
GRUMA 12-jul-24 Dividendo en efectivo
ACTINVR 10-jul-24 Dividendo en efectivo
KIMBER 04-jul-24 Dividendo en efectivo
GCARSO 28-jun-24 Dividendo en efectivo
GFNORTE 28-jun-24 Dividendo en efectivo
ORBIA 28-jun-24 Dividendo en efectivo
ASUR 26-jun-24 Dividendo en efectivo
BSMX 26-jun-24 Dividendo en efectivo
LAB 21-jun-24 Dividendo en efectivo
HOMEX 19-jun-24 Canje
CEMEX 18-jun-24 Dividendo en efectivo
PV 06-jun-24 Dividendo en efectivo
CIE 05-jun-24 Reembolso
GISSA 03-jun-24 Dividendo en efectivo
TLEVISA 31-may-24 Dividendo en efectivo
URBI 31-may-24 Reembolso
BACHOCO 30-may-24 Dividendo en efectivo
SITES1 30-may-24 Dividendo en efectivo
FRES 29-may-24 Dividendo en efectivo
ASUR 29-may-24 Dividendo en efectivo
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Razén
$0.75 por accién
$1.26 por accion
$1.18 por accion
$0.05 por accion

$0.465 por accion

US$30 millones en total, pagadero en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias habiles previos a cada fecha de pago.

$0.1538 por accion

$0.39544 por accion

US$20 millones en total, dividido entre el nimero de acciones en circulacion a la fecha
de pago.

$0.89 por accion

$1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
$0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)

$1.52 por cada unidad vinculada UBL

Se distribuira la cantidad de EUA$16,171,621.75 al tipo de cambio publicado por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a la fecha de pago

$0.24 por accion
$1.26 por accion
$0.05 por accion
$0.465 por accion
$0.75 por accion
$9.089477825598920 por accion
US$0.0209082183934 por accion
$10.00 por accion (extraordinario)
$2.46117 por accion
$0.20 por accion
1 accién de la serie nueva *' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ' cupén 0
$0.038136 por CPO
$0.1070 por accion
$1.0 por accién
US$0.056 por accion
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
$111.88 por accion
$0.89 por accién
$0.50 por accion
US$0.042 por accion

$10.926 por accion (ordinario)



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 11.0% Volat: 0.4% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 18.1500 Volat: 20.1%
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Tipo do Cambio Spot Volatiidad
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 5,464.62 Volat: 7.6% NASDAQ (EUA) Cierre: 17,689.36 Volat: 10.6%
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FTSE-100 (Londres) Cierre: 8,237.72 Volat: 7.6% DAX (Frankfurt) Cierre: 18,163.52 Volat: 11.5%
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8,000 20% 17,000
16,000 30%
7,500 P #ﬁvh’\vv { 15% 15,000 p
A\ V 5 14,000 f‘h, ‘ 20%
7000 ik 10% 13,000 ' VW
6.500 5% 12,000 10%
11,000
6,000 0% 10,000 0%
§3535333888333333 4 §5558388338338333
S5885F522FF 56855 S5888F33225 2882 ¢¢
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 38,596.47 Volat: 12.6% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
42,000 30% S&P 500 0.61% 2.97% 14.57%
40,000 NASDAQ 0.00% 5.28% 17.84%
38,000 059 BOVESPA 0.39% -8.41% -19.20%
36,000 MERVAL -0.65% -0.92% 51.39%
34,000 20% FTSE100 0.90% -2.08% 5.92%
32,000 | /| - 'Wj DAX 0.81% -3.93% 5.03%
30,000 15% NIKK225 -2.07% -1.94% 1.77%
28,000 W IPC 3.06° 13.909 13.859
26,000 10% 06% +13.90% 13.85%
24,000 DJI 1.45% -1.31% 3.88%
22,000 5% CAC40 1.58% -6.86% -2.04%
&S g ﬁ g g g g g a g a g g N § HANGSENG 0.55% -6.05% 5.79%
ER) ] g T3 § 2 E T3 e § 2 g T TSE300 -0.09% -3.55% -0.48%
® E__® S0 EE “Ef0EE IBEX 0.28% -3.79% 5.78%
Cifras al 21 de junio de 2024. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.94 Volat: 5.5% Yen Japonés (¥) Cierre: 159.79 Volat: 6.9%
1.10 16% 170 pron
1.05 14% 160 19%
150
1.00 12% 17%
140 15%
J )
0% g N T G TV, Rt 1%
0.90 8% 119
JMJ ° 120 %
0.85 6% 10 9%
. 7%
0.80 ‘ 4% 100 -
0.75 2% 920 3%
8588 g3gc8885583558¢ 558588 g28s5Eg288388 5
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.79 Volat: 5.2% Real Brasilefio Cierre: 5.43 Volat: 8.3%
1.00 6.0 25%
0.95 27%

20%

0.90 ! 22% 55 ’J /M\ 'f ’

[ "ﬂw h 15%

085 \ 17% 5.0 /( vﬂ\h J‘l

0.80 ' ALYV 10%
r’ 12% v °

0.75 MN 4.5

0.70 F 7% 5%
0.65 2% 4.0 0%
- - A NN AN NN AN O OO O MO I T < - - - — QNN AN AN AN N N N OO MO O 0O O o0 < 3 <
Q8§ § Qg g g g g q GO & & oo g o g g g g
s3gsiasgy¥sseagsie 53¥8iEF 3883885588223
Délar Canadiense Cierre: 1.37 Volat: 4.0% Peso Mexicano Cierre: 18.21 19.0%
1.5 12% 24 20%

18%
23
4 10% 2 16%
. i ! M 8% 14%
w \ 21 \A} W 12%
1.3 6% 20 \’\ h\‘ 10%
Mt v . 19 8%
1.2 ’ 18 6%
’ 294 4%
17 20/0
1.1 0% 16 0%
- - - A0 AN N N N MO MmO O MmO m - I < - - — — NN N N N N N MO MO MO O nmO 60O 0o 5 - T
Qg gl gl gl bl gl GGl al gl Qg qr g gl qE gl gl gl gl gl gloqloql ol
55888828858 F2gegeE 59888 F2g8§5E8558855¢¢
Peso Argentino Cierre: 905.54 Volat: 1.5% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1,002.7 400% Euro 0.94 -0.08% -1.20% -3.13%
902.7 o,
a0 7 | 350% Yen 159.79 151%  -1.89% -11.76%
’ 300%
702.7 .
602.7 250% Libra 0.79 -0.21% -0.50% -0.57%
502.7 200% Real 5.43 -1.00%  -5.15% -10.65%
402.7 150%
302.7 100% Délar Can 1.37 0.30% -0.01% -3.23%
202.7
102.7 50% Peso Mex 18.21 1.39% -8.64% -7.19%
2.7 = — el 0%
INERNERNERY & ﬁ & ﬁ g & ﬁ 8 & 8 & § § ‘Nf Peso Arg 905.54 -0.28% -1.77% -10.72%
S35sEgo§iirapissas
Cifras al 21 de junio de 2024. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,320.345  Volat.: 18.3% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 29.520 Volat.: 44.6%
2,500 25% 34 65%
2,400 o
2,300 20% 30 55%
2,200 26 45%
2,100 . 15%
[P
2,000 ! 22 V. \ 35%
1,900 '”VV\ !‘V 10% \j’\ »‘j\;«("
1,800 18 v 25%
1,700 5% 14 15%
1,600
1,500 0% 10 5%
§ 988888888333 § 8 98888888333
Cobre (USD / libra) Cierre: 4.410 Zinc (USD / libra) Cierre: 1. Volat.: 33.6%
5.0 50% 2.2 50%
4.8 20
4.6 40% . 40%
4.4 18
4.2
4.0 30% 1.6 ‘ 30%
38 | 1.4
A .
36 v 20% 20%
3.4 1.2
3.2
3.0 10% 1.0 10%
§ 8§ 8 888883883 3 3 § § 8 8 8888 8§83 3 J
58885853858 ¢ g8 S $8888524835¢ 8¢

Cierre: 0.987  Volat.: WTI (USD / barril) Cierre
1.1 50% 120 200%
I 110
1.0 40% 150%
1.0 f 100 °
0.9 h,(“ 'V
0.9 ] V\‘ 30% 90 100%
08 80 W
f\
20% A 50%
0.7 70 v \"""r ¥
0.7 ‘
0.6 10% 60 0%
¥ 9§ § 3 8 8 38 2 8 8 33 3 3 § 8§ 8 §8 8 8 8 8 8 8 3 I &
Acero (Indice) Cierre: 459.965 Volat.: 22.5% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2320.35 -0.52% -2.54% 12.50%
600 S Plata 29.52 -0.07% -4.47% 24.24%
\‘ 25%
, Cobre 4.41 0.60% -9.50% 13.97%
500 ~
% 15% Plomo 0.99 3.10% -4.79% 6.03%
400 “r
Zinc 1.28 0.41% -8.75% 7.22%
300 5%
a3 8§ 8 § § § § & € & & & WTI 81.81 2.89% 3.1% 13.09%
£ F 555388 523 8
S Acero 459.97 -0.19% -6.87% 8.83%
Cifras al 21 de junio del 2024.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
20% -10% 0%  10% 20% 30%  40% 40% 20% 0% 20% 40%

8.6% HOMEX 9.99 LACOMERUBC
GFNORTEO 8.7% CULTIBAB
AXTELCPO 8.6% AC
LACOMERUBC 6.7% SPORTS
BBAJIO 4.9% CUERVO
R 4.1% CHDRAUI
GMEXICOB 2.7% GRUMAB
ALFAA 1 0.9% VITROA
LIVEPOLC 0.3% ICHB
CHDRAUI 0.0% HOMEX
ALSEA 0.0% IENOVA
GFINBURO 0.0% ELEMENT
LAB 0.0% SITESB
ORBIA 0.0% AEROMEX
WALMEX* 0.0% GNP
ARA 0.0% GPH1
BIMBOA 0.0% GSANBORB
VESTA 0.0% AZTECAC
NEMAK 0.0% BSMXB
CULTIBAB 0.0% IDEAL
ASURB 0.0% LALA
TLEVISAC 0.0% GFAMSAA
ALPEKA FEMSAUBD
IRT SIMECB
IPYC BOLSA
AC LAB
BOLSA URBI
CUERVO ASURB
ICHB MFRISCO
GENTERA GMXT
SIMECB ELEKTRA
GCARSOA1 BIMBOA
IENOVA ARA
ELEMENT GENTERA
KUOB GCARSOA1
SITESB KOFUBL
AEROMEX AUTLANB
SPORTS AXTELCPO
GNP PINFRA
GPH1 IRT
GPROFUT KUOB
GSANBORB GCC
URBI IPYC
AZTECAC AMXB
VITROA ORBIA
BSMXB WALMEX*
IDEAL LIVEPOLC
LALA TLEVISAC
GFAMSAA Q
PINFRA GFNORTEO
PE&OLES GPROFUT
KIMBERA GAPB
GCC VESTA
MEGA CEMEXCPO
ELEKTRA MEGA
FEMSAUBD GFINBURO
Q KIMBERA
GMXT R
OMAB SORIANAB
GRUMAB OMAB
AMXB ALSEA
AUTLANB GMEXICOB
KOFUBL ALPEKA
CEMEXCPO BBAJIO
GAPB NEMAK
SORIANAB PE&OLES
VOLAR ALFAA
MFRISCO VOLAR
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Renta Variable TermOmetros

M

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Rendimiento en el Aio Rendimiento 12 meses

-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% -120% -80% -40% 0% 40% 80% 120%
URBI URBI
AXTELCPO » AXTELCPO
MFRISCO Q
MEGA SITESB
CHDRAUI GENTERA
LAB CHDRAUI
ASURB GRUMAB
SPORTS GCC
LIVEPOLC MFRISCO
ALPEKA ASURB
GPROFUT LAB
GRUMAB LIVEPOLC
Q KUOB
IDEAL MEGA
CUERVO GMEXICOB
GMEXICOB SPORTS
SIMECB GPROFUT
GENTERA GCARSOA1
IENOVA GFNORTEO
ELEMENT R
AEROMEX IDEAL
GNP ALSEA
GSANBORB GSANBORB
AZTECAC SORIANAB
BSMXB BBAJIO
LALA FEMSAUBD
GFAMSAA AC
GAPB GFINBURO
GMXT IRT
ALSEA VESTA
AC CULTIBAB
AMXB PINFRA
ICHB IENOVA
PE&OLES ELEMENT
PINFRA AEROMEX
BBAJIO GNP
KOFUBL AZTECAC
GPH1 BSMXB
IRT LALA
CULTIBAB GFAMSAA
IPYC -0.3% KOFUBL
GFINBURO -0.5% LACOMERUBC
ELEKTRA -0.8% ALFAA
KUOB -1.4% IPYC
BOLSA 13.2% PE&OLES
GFNORTEO CEMEXCPO
LACOMERUBC GMXT
FEMSAUBD SIMECB
TLEVISAC ELEKTRA
GCC ICHB
OMAB GAPB
CEMEXCPO WALMEX*
WALMEX* GPH1
ARA BOLSA
KIMBERA OMAB
VESTA CUERVO
SITESB AMXB
R ARA
SORIANAB KIMBERA
ALFAA ALPEKA
BIMBOA ORBIA
AUTLANB BIMBOA
ORBIA NEMAK
VOLAR AUTLANB
GCARSOA1 TLEVISAC
NEMAK HOMEX
HOMEX VITROA

-62.9% VITROA VOLAR
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 10.48% 10.62% 10.90% 11.63%
Duracion
Act}lal Anterior Variacién
07-jun 31-may
Activos netos 2,021,434,755 1,954,088,303 67,346,452

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 10.58% 10.64% 10.95% 11.75%

10% 0%
o
[___Fondo _____Benchmark | 4% /4496 o
Duraci6n 127 44 4%\ / 5%
5 O,
Act}lal Anterior Variacién 4 A)
07-jun 31-may 4cy
Activos netos 3,698,746,884 4,205,309,774 - 506,562,890 o~
4% _
O,
4% ¢

2% /n u CETES
= CETES
= BONDESF
ONDESF
BONDESF
1%_“BONDESF ~ BONDESF = BOND
BONDESF - BONDESF - BONDESF

BONOS

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamientoA

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 5
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 25.06%

25% - mm oo e oo
Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses 20.07% 20.09%
VALMX15 -61.18% -7.67% -1.35% 4.04% A B D
15% fmmmmmmmmmmmmmeeeeeeeo-- S N -
Fondo Benchmark
Duracion 1578 1257 10% +--mmmr - - B
Actual Anterior VELELTD
07-jun 31-may i EEEEEE  RRRREE! 2 RRREEE $ REEDEE!  RREEEEEEEELE
Activos netos 613,436,822 612,266,502 1,170,320 1.97%
o I
~ (=] =] - m <
qQ q 9 o o D
= = > > > >
§ § £ £ £ £
o o o o
c < c < < c
] ] 2 2 ] a
VALMX 16  Discrecional Gantera CETELEM GAP GAP
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 2% 1% 1%

Estrategia: Activa Liquidez: 48H AMX

Rendimientos Anualizados Serie B1FI

semanal mes acumulado 12 meses
reporto
VALMX16 -23.34% 3.62% 6.98% 9.27% 1pg%
Duracion 870 355
Actual Anterior Variacion
07-jun 31-may EONEE C:E;,/ES 1%
Activos netos 3,508,737,887 3,495,959,209 7,778,678

28%

BONDESF

199 BACMEXT
o

3%

BONDESD
1%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 -30.80% 0.44% 4.52% 7.14%
PiPG-Real3A -30.11% -1.12% 3.32% 5.63%
Diferencia -0.69% 1.56% 1.20% 1.51%

Fondo Benchmark
Duracion 357 878

Act.ual Anterior Variacién

07-jun 31-may
Activos netos 573,433,015 566,585,741 6,847,273

= UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 166.15% 48.88% 19.27% 8.31%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
07-jun 31-may Variacion
Activos netos (pesos) 326,649,668 330,507,837 - 3,858,169
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 9.01% 10.20% 10.66% 11.52%
BX+1 -40.37% -0.17% 3.00% 6.92%
Actual Anterior Variacién
07-jun 31-may
Activos netos BX+0 4,062,941,075 4,033,086,695 29,854,379
Activos netos BX+1 342,870,381 342,730,639 139,743
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
B CETES H LDBONDESD
= BPAs H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA M REPORTO
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
26
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 164.6% 51.87% 22.59% 12.13%

Duracién 84
Actual Anterior N
Var n
07-jun 31-may ariacio
Activos netos 445,961,622 405,493,405 40,468,217

6.16%

= TBILB79 W TBILEOO W TBILH31
W TBILH58 M TBILK78 H TBILL51

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP -16.9% 3.16% 4.66% 6.10%

= Fonio | S
Duracion 544
Actual Anterior Variacion
07-jun 31-may
Activos netos 12,158,113 12,142,181 15,931

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

@VALMX20 @ S&P/EMV IPC (Benchmark) @S&P/EMY IRT (Comparativo)

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -4.05% -8.88% -10.17% -6.84%
jun-24 may-24 abr-24 mar-24 100

Activos 271,804,961 313,593,626 313,593,626 __ 331,345,312 i
A Mes a Mes -13.33% 0.00% -5.36%

CARTERA SECTORIAL

Comstructon Materias

Transportation Infrastructure ¥ ' a5

6.89 %

Consumer Staples Distributi...

ene 2024

feb 2024

Metals & Mining mar 2024 abr 2024

Wireless Telecommunicatio. 524 %

Reporto

499 %

Household Products
Food Products

Real Estate Management & ...

Broadline Retail

Consumer Finance
Media

Pharmaceuticals

. 129%
. 124%

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo @ VALMXVL @ BRANGE! (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)

Hotels, Restaurants & Leisure

110
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado
VALMXVL 1.79% 9.45% 17.23%
105
jun-24 may-24 abr-24 mar-24
Activos 2,383,104,269 2,252,262,345 2,252 262,345 2,607,057,951
A Mes aMes 5.81% 0.00% 1361%
100
ene 2024 fen 2024 mar 2024 abr 2024
CARTERA POR GICS
EMISORA %
EEO ERSTE GROUP BANK AG 267% - o]
RR ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 266% cusrizls o=
SHEL1T SHELL PLC-ACR 256% Information Technology
uss UBS GROUP AG-REG 254% Consumer Discretionary
ERJ EMBRAER SA-SPON ADR 251% Energy
TTE TOTALENERGIES SE -SPON ADR 249% Communication Servicee [ ewox |
(33 GSK PLC-SPON ADR 239% ~ N —
Consumer Staples
SNY SANCFI-ADR 231% et
HEl HEIDELBERG MATERIALS AG 230% sterials
Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Chequera USD

Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48|

Rendimientos Efectivos

H

semanal mes acumulado
VLMXTEC 6.74% 12.99% 24.73%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 3,506,725,139 3,279,822,918 226,902,221
EMISORA MNOMBRE %
META META PLATFORMS INC-CLASS A 584 %
MNVDA NVIDIA CORP 5.51%
AMZIN AMAZON.COM INC 4,08 %
MFLX METFLIX INC 3.70%
CRCL CORACLE CORP 3.66 %
AMD ADVANCED MICRC DEVICES 364 %
GOOG ALPHABET INC-CLC 333%
SNPS SYNOPSYS INC 327 %
CRM SALESFORCE INC 279%
LRCX LAM RESEARCH CORP 273 %
Fondos VEPORMAS

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado
BX+2 -0.42% 0.62% 1.83%
BX+3 -0.55% 0.53% 1.58%
07-jun 31-may Variacion
Activos netos BX+2 74,696,638 73,715,454 981,184
Activos netos BX+3 91,053,814 90,138,176 915,638

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

12 meses
41.71%

Fondos de Inversion de Renta Variable

@VLMXTEC @IPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)

110

90

ene 2024 mar 2024 abr2024

CARTERA POR GICS

infrmaton Tecelogy

Communication Services

Consumer Discretionary
Industrials

Financials

Health Care

Reporto

Chequera USD

@EX+2

102

FiPGUBER 50% - PIPFONDEQ 20% - NAFTRAC 30% (Benchmark)

12 meses
7.31%
7.20% n

ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024

@EX:3 ®PiPGUBER 35% - PiPFONDEO 15% - NAFTRAC 50% (Benchmark)

102

ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo LMXHC @ ACMKCI| (Portafolio Modelo) @ 1X) (Benchmark)

AUM. MXN usop
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101

Desempeiio Efectivo

Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 5.31% 531% -10.58% .
ACMHCI (MXN)* -0.44% 5.47% 547% -11.04% -
13" (MXN)= -0.16% 4.27% 427% 7.21%
AR ACMHCII 004 0.6 016 045
AR IXJ 022 704 T.04 T
100
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
~ =
L ELI LILLY & CO 811 %
NOVOB NOVO NORDISK A/S-B 807 % ]
UNH UNITEDHEALTH GROUP INC 773 % Health Care TRE
MRK MERCK & CO. INC. 587 %
ROG ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 289% Report e
ELV ELEVANCE HEALTH INC 453%
REGN REGENERON PHARMACEUTICALS 247 %
GSK1 GSK PLC 444 % Chequera USD 0.09 %
VRTX VERTEX PHARMACEUTICALS INC 427%
AMGN AMGEN INC 408%

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

@VALMXTO @VALMX1S USD
102

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 3.48% 11.75% 8.93% 11.75%
100
98
ene 2024 feb 2024 abr 2024
CARTERA POR GICS (INDIRECTA) DURACION-YTM POR TICKER (Indirecta)
[ sl (ANOS) @YTM
UCITs 5346% s
Money Markets R 8%
Mortgage Backed Sec ' =
54 =
Chequera USD a
Reporto
4%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo @ VALMXES @ EDMINVE (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -0.78% 14.49% 13.42% 17.96% 100
jun-24 may-24 abr-24 mar-24
Activos netos 314,957,822 295,382,849 295,382,849 330,998,957
A Mes a Mes 6.63% 0.00% -10.76%
95
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
GCO GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA 6.05% Materials
REPS REPSOL SA 560 % Consumer Discretionary
TuB TUBACEX SA 520 % Financials
viD VIDRALA SA 520% Real Estate 98
CLNX CELLNEX TELECOM SA 510 % Consumer Staples
BKT BANKINTER SA 501% Utilities 604 %
ROWVI LABORATORIOS FARMACEUTICOS R 493 % Energy m
VIsC VISCOFAN SA 492% Communication Services 510 %
GEST GESTAMP AUTOMOCION SA 185 % Health Care T
EbSE) BERESASA) Lt Information Technology %
Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

@ VLMXESG @MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)

ndimientos efectivos 115
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 3.29% 14.93% 25.50% nd

jun-24 may-24 abr-24 mar-24

Activos netos _1,052,815,863__ 982,483,991 982,483,991 736,203,188

£ Mes aMes 7.16% 0.00% 33.45% 1%
100
95
ene 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
EMISORA NOMBRE - % Informaticn Technology 2631 %
MA MASTERCARD INC - A 5.00 % Health Care 2205%

We  novoronoscs P Financils
NVO NOVO-NORDISK A/S-SPONS ADR 467% [neneiEs (B

NVDA NVIDIA CORP 452% Industrials 1129%

EBAY EBAY INC 124% Materiale
Reporto Reporto 411%

T™MO THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.92% Utilities
LLY ELI LILLY & CO 381% Consumer Discretionary 6.01%

oM TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 360%
Report

ECL ECOLAE INC 369% spere Sl
Consumer Staples B o=
Chequera USD 0.04%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

@VALMA2E @ VWV {Comparativa) @ ACWI (Comparativa)

110
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 3.40% 12.28% 18.73% 26.43%
105
jun-24 may-24 abr-24 mar-24
Activos netos _11,305,757,351 10,597,793,293 10,597,793,293 12,894,999,022
A Mes a Mes 6.68% 0.00% -17.81%
100
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
EMISORA NOMBRE %
= Quality
VLMXTEC  FONDO VALMEX DE RENDIMIENTO 1, 5.A. DE C.V. Quelly
VALMXVL ~ FONDO VALMEX DE CAPITALES "C", S.A DE C.V. Equity Eurape
QUAL ISHARES MSCI USA QUALITY FAC UCITs
VIG VAMGUARD DIVIDEND APPREC ETF Aerospa
VALMXHC FONDO VALMEX DE CAPITALES SALUD, S.A. DECV. 850% E”"e_fg“jg_
QLT ISHARES MSCI INTERMNATIONAL Q 540 3% Equity Asia
EZU ISHARES MSCI EURCZONE ETF 465 % = bal
CIPU ISHARES MSCI JAPAN USD ACC 334% Mid-Cap USA
TA ISHARES 1.5, AEROSPACE & DEF 320% ESG USA
VLMXESG FONDO VALMEX DE CAPITALES SUSTENTABLE, 5.A. DE C\. 279 % Chequera USD
Developed Markets
Reporto
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
@®VLMXETF @ PIPGCETESS] (Comparativo) @ PIPGFONDE (Comparativo)
104
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.21% 10.62% 4.93% n/a
103
jun-24 may-24 abr-24 mar-24
Activos netos _ 1,291,673,325  1,295,683,542 1,295,683,542  1,363,442,534
A Mes aMes 0.31% 0.00% 4.97% 102
CARTERA POR REGION 10
REGIGN -
ous T enez024 feb 2024 rmar 2024 abr 2024
HOLDINGS
EMISORA SERIE % YTm DURACION
®America
WMSTX N 79.85 % 5.00 % 144
FRMXNX N 1252 % 587 % 7
Reporto Reporto 2.66 % 11.00 3% 1
IBTMVX N 2.49% 501% 655
SDMXX N 248% 558 % 748

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiemo,
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME 3.47% 11.60% 9.32% n/a
jun-24 mav-24 abr-24 mar-24
Activos netos _ 3,321,978,538 3,118,965,029 3,118,965,029  2,870,635,354
A Mes a Mes 6.51% 0.00% 8.65%
VLMXDME
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% .
0.00%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLab TIPZ
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Anexos

VALMXA

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.87%, 3.12% 4.66% 7.06%
jun-24 mavy-24 abr-24 mar-24
VALMXA 181,652,880 184,373,065 184,373,065 184,163,265
@VALMXA ®S&P 500 80%: - CETES 20% (Benchmark)

TOP 10 HOLDINGS

EMISORA RE %
L Reporto Reporto 2878 %
WALMX20 FONDOC VALMEX DE RENDIMIENTOC, S.A. DE C.V. 1003 %
KLC COMM SERV SELECT SECTOR SPDR 863 %
Y ISHARES CORE S&P 500 ETF 833%
WALKXTS FONDO VALMEX 15 EN BONOS DE TASA FLJA 771 %
SOVY FIRST TRUST SMID CAP RISING 5.20%
i DlA SPDR DJIA TRUST 511%
: WMALMXVL FONDOC VALMEX DE CAPITALES "C", S.A. DECV. 501 %
BOMCS Bonos 3.86%
ene 2024 feb 2024 mar 202:
CARTERA POR GICS CARTERA POR PAIS
Reporto
Equity USA
Fondos Equity
Communication Services
Fondos Deuda 386%

Small & Mid Cap

Bonos
2593 % .

Healthcare - PAIS
Maceriote 4133%  @UNITED STATES
Material
£ @Reperto

= 9;'. ®MEXICO
Industrials ®Deuda Nomina

Technology
Chequera USD

@Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

ANEe) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * jun-24 mav-24 abr-24 mar-24

VLMXJUB -0.55% 0.53% 1.58% 7.20% 1,025,391,844 1,007,136,856__1,007,136,856 939,090,068
VLMXP24 -0.44% 1.46% 0.74% 6.26% 739,665,193 725,916,660 725,916,660 701,635,667
VLMXP31 -0.38%. 1.62% 1.04% 6.71% 1,753,381,699 1,713,756,542 1,713,756,542 1,651,868,447
VLMXP38 -0.13% 2.21% 2.22% 8.15% 2,185,254,348 2,132,319,593 2,132,319,593  2,074,775,529
VLMXP45 0.13% 2.81% 3.47% 9.66% 2,016,593,403__1,964,835,162__1,964,835,162 __ 1,915,713,373
VLMXP52 0.39% 3.40% 4.71% 11.20% 1,154,494,323 1,121,374,903 1,121,374,903 1,099,459,848
VLMXP59 0.74% 4.21% 6.42% n/a

102

eyinpus 10
®/LMXP24

®VLMXP31 100
®VLMXP33

® VLMXP45 -
VLMXP52
@ VLMXP52

g8

a7

ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr2024
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38

EMISORA EMISORA EMISORA EMISORA
@uDiEoND . @uDEONO = @
L E @UDIEONT

n
in

VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
P o e 1B 334%
i 3 = 763 %
B ®uMEX 114
3347 %
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de gue en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
file:///D:/Users/aalvarado/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/O8W96BCH/y/o%20http:/www.banxico.org.mx
file:///D:/Users/aalvarado/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/O8W96BCH/y/o%20http:/www.banxico.org.mx
http://www.valmex.com.mx/

