
Entorno Nacional Economía 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

 
2 
 

 
México 

Fortaleza de la demanda doméstica  
El consumo privado registró un incremento de 0.8% en marzo 
respecto al mes previo, conforme a cifras ajustadas por 
estacionalidad, y 5.9% en comparación con el mismo mes de 
2023. El consumo de bienes nacionales creció 1.1% y de 
bienes importados 0.3% en el mes, con crecimientos anuales 
de 3.0% y 25.8% (el alza se asocia con la fortaleza del peso), 
respectivamente. El consumo privado participa con dos 
tercios del PIB. 
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Por su parte, la inversión fija bruta aumentó 0.8% en marzo, 
por un incremento de 1.3% en la inversión en construcción, 
en particular en el rubro no residencial, y alza de 0.5% en la 
inversión en maquinaria y equipo. Respecto a marzo 2023, la 
inversión registró un incremento de 10.9%, resaltando el alza 
de 25.8% en la inversión no residencial (proyectos insignia 
del gobierno). La inversión participa con cerca de 20 por 
ciento del PIB. 
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Fortaleza en el sector automotriz 
En mayo, la producción, ventas domésticas y exportación de 
automóviles aumentaron 4.9%, 12.3% y 13.0% respecto a los 
niveles observados en el mismo mes de 2023, para mantener 
una clara trayectoria alcista en la suma de doce meses. 
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Remesas registran récord histórico  
En abril, se recibieron 5,422 millones de dólares por remesas, 
8.3% más que en el mismo mes de 2023, para acumular 
19,504 millones de dólares en los primeros cuatro meses de 
2024, récord histórico para períodos comparables. 
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Cíclicos: la economía está bien y continuará así  
El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la 
economía, se ubicó arriba de su tendencia de largo plazo, en 
100.3 puntos, pese a disminuir 0.03 puntos en marzo, pero 
mostrando un poco menos de dinamismo en su trayectoria. 
Por su parte, el indicador adelantado, diseñado para anticipar 
la trayectoria del indicador coincidente, avanzó 0.10 puntos 
en abril para situarse en un nivel de 100.7, arriba de su 
tendencia histórica, y con trayectoria creciente. 
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Disminuye la confianza de los consumidores 
El Indicador de Confianza del Consumidor bajó de 47.2 en 
abril a 46.7 en mayo. Fue el primer retroceso en seis meses. 
En mayo, se registró una percepción menos favorable sobre 
la situación económica actual tanto de país como de las 
familias y sobre la disponibilidad de los consumidores para 
seguir adquiriendo bienes duraderos. Sin embargo, pese al 
retroceso, el nivel de confianza se mantiene elevado.  
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Inflación mensual menor al consenso, pero anual al alza  
El Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registró 
un decremento de 0.19% en mayo, debajo del consenso de 
mercado -0.06 y de la estimación de VALMEX de -0.04%.   

El descenso del índice obedeció en buena medida a la caída 
en las tarifas eléctricas en once ciudades del país por el inicio 
de la temporada cálida, así como de varios precios agrícolas, 
lo que ocasionó una caída en la inflación no subyacente 
conformada por los precios más volátiles (agropecuarios, 
energéticos y tarifas públicas) y ajena a la postura monetaria, 
de 1.28% en el mes, para ubicarla en 6.19% en su cambio 
anual.   

Por su parte, la inflación subyacente, que excluye los precios 
más volátiles resultó en 0.17% en mayo, también debajo del 
consenso de mercado. Su variación anual se ubicó en 4.21%, 
en descenso, pero todavía elevada, y lejos de la meta del 3%.  

La inflación general anual en mayo se ubicó en 4.69%, la cual 
resultó superior al 4.65% registrada en abril.  

Para el cierre de este año, estimamos 4.50%.  
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Reservas internacionales superan los 218 mil md   
Al 31 de mayo, las reservas internacionales se situaron en 
218,726 millones de dólares, 13 millones menos que la 
semana inmediata anterior. En lo que va de este año, las 
reservas han aumentado 5,964 millones de dólares. 
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