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Repunta demanda agregada en el primer trimestre 2024 

En el primer trimestre de 2024, la demanda agregada (igual a 
la oferta agregada) de bienes y servicios registró crecimiento 
de 1.5%, respecto al trimestre previo, según cifras ajustadas 
por estacionalidad. En ese período, el PIB creció 0.3%, 
siendo el rubro más dinámico el consumo privado con alza de 
1.5%, seguido de la inversión con 0.8% y el gasto de 
gobierno con 0.3%, mientras que las exportaciones no 
variaron. 
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Se modera el crecimiento económico 
El Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE), 
aproximación muy cercana al Producto Interno Bruto 
mensual, registró una caída de 0.6% en abril respecto a 
marzo, conforme a cifras ajustadas por estacionalidad. Se 
anticipaba un decremento de 0.3% de acuerdo con el 
Indicador Oportuno de Actividad Económica (IOAE). De los 
tres grandes sectores, el primario (agropecuario) cayó 2.5%, 
el terciario (servicios) retrocedió 0.6% y secundario (industria) 
disminuyó 0.5%.  

El crecimiento anual fue 0.9% significativamente inferior a la 
estimación de 2.1% y se prevé crecimiento de 2.0% en mayo 
de 2024, de acuerdo con el IOAE. Por sectores, el terciario y 
secundario crecieron 1.3 y 0.6%, mientras que el primario 
decreció 1.0%. De cumplirse estas expectativas, la economía 
habría crecido 2.0% en promedio en los primeros cinco 
meses de 2024. 

Hacia delante, en la segunda mitad de este año, se podría 
observar menor dinamismo debido a la sequía en gran parte 
del país, la disipación del gasto en información en medios con 
fines electorales, a la conclusión de obras del actual Gobierno 
Federal y al impacto de la política monetaria restrictiva. En 
2025, la consolidación fiscal anticipa mayor desaceleración. 

Así, ajustamos a la baja nuestras estimaciones de 
crecimiento de 2.1 y 1.7% para 2024 y 2025 a 1.9 y 1.5%, 
respectivamente.  
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El sector construcción pierde fuerza  
El valor de la producción de las empresas constructoras, sin 
considerar autoconstrucción, disminuyó 0.1% en abril, su 
cuarta baja al hilo, pero aumentó 13.1% en comparación con 
su nivel de abril de 2023, según cifras ajustadas por 
estacionalidad. Con datos originales, la variación anual 
acumulada al mes de marzo fue 21.6%; la construcción 
pública subió 38.4% y la privada aumentó 11.1%. 
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Aumentan las ventas al menudeo 
En abril, las ventas al menudeo aumentaron 0.5%, después 
de registrar variación nula en marzo, según cifras ajustadas 
por estacionalidad. Los rubros con mayor dinamismo fueron: 
ventas a través de internet (6.5%), abarrotes, alimentos, 
bebidas y hielo (3.0%), vehículos y refacciones (1.1%), y 
autoservicios y tiendas departamentales (0.7%). Su cambio 
anual fue positivo en 0.5%. 
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Reservas internacionales superan los 219 mil md   
Al 14 de junio, las reservas internacionales se situaron en 
219,728 millones de dólares, 455 millones más que la 
semana inmediata anterior. En lo que va de este año, las 
reservas han aumentado 6,967 millones de dólares. 
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Estados Unidos  

Repunta la actividad industrial 
La actividad industrial creció 0.9% en mayo, después de 
mostrar debilidad en marzo y abril. El repunte obedeció sobre 
todo al crecimiento de 0.9% de la industria manufacturera, 
aunque también se registró mejoría en minería y generación 
de gas, electricidad y agua, con alzas de 0.3 y 1.6%, 
respectivamente. En comparación con mayo de 2023, la 
producción industrial creció 0.4%. 
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En mayo, la industria operó a una capacidad de 78.7%, 0.9 
puntos porcentuales debajo de su promedio de los últimos 
cincuenta y un años 
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Contracción en manufacturas  
El promedio de dos indicadores regionales, Nueva York y 
Filadelfia, sugiere que el sector manufacturero registra 
contracción en el mes de junio. 
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