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Estados Unidos 
Manufacturas en contracción y servicios expandiéndose 
Conforme al índice ISM, el sector manufacturero permanece 
en contracción, al registrar un nivel de 48.7 en mayo. Una 
lectura en el índice inferior a 50 significa contracción. En tanto, 
el sector no manufacturero (agricultura, construcción, 
electricidad y gas, y servicios) pasó de 49.4 en abril a 53.8 en 
mayo.  
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Gasto en construcción sufre ligera baja  
El gasto en construcción disminuyó 0.1% en abril respecto a 
marzo, con alza de 0.1% en el rubro residencial y caída de 
0.3% en el no residencial. En comparación con el mismo mes 
de 2023, el gasto en construcción aumentó 10.0%. 
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Mercado laboral sólido 
En abril, las aperturas de puestos de trabajo se situaron en un 
nivel de 8.1 millones, prácticamente sin cambio respecto a 
marzo. La relación de plazas disponibles por cada empleo bajo 
de 1.30 en marzo a 1.24 en abril, la menor en casi tres años. 
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En la semana que concluyó el 1 de junio, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 229 mil, 8 mil más 
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio 
móvil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 222 mil. 
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos 
de 300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de 
recesión. 
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La tasa de desempleo aumentó de 3.9% en abril a 4.0% en 
mayo, lo que representa 6.6 millones de desempleados, 
mientras que la nómina no agrícola creció en 272 mil en mayo, 
superando con creces las expectativas de mercado, aunque 
las cifras de marzo y abril se revisaron a la baja en 15 mil en 
conjunto. Con ello, en los primeros cinco meses de 2024 la 
generación de empleo es similar a la registrada en 2023. 
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Los salarios repuntaron a 4.1% en mayo frente a 4.0% en abril.  
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Aumenta productividad más que el costo laboral 
La productividad laboral aumentó 0.2% en el primer trimestre 
de 2024, respecto al trimestre previo, mientras que el costo 
laboral lo hizo en 4.0%. No obstante, respecto al primer 
trimestre de 2023, la productividad aumentó 2.9% y el costo 
laboral subió en 0.9%.  
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Se amplía el déficit comercial 
En los primeros cuatro meses de 2024, el déficit comercial se 
ubicó en 279 billones de dólares, ligeramente superior al déficit 
registrado en 2023 para el mismo periodo.   
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Perspectivas 
Este miércoles 12 de junio, el Comité Federal de Mercado 
Abierto de la Reserva Federal fijará su postura monetaria. Se 
espera que mantenga el rango objetivo de la tasa de fondos 
federales entre 5.25 y 5.50%. Los datos más recientes en el 
mercado laboral soportan esa expectativa: la tasa de 
desempleo registró una ligera alza, a 4%, debido a una menor 
participación laboral, mientras que la generación de empleo, 
visto a través de la nómina, resultó muy superior a la esperada 
y se mantiene la presión sobre los salarios.  Los mercados 
esperan sólo un recorte en la tasa de referencia en lo que 
resta de este año. 

Precisamente, el miércoles conoceremos las nuevas 
proyecciones de la Reserva Federal. En particular, esperamos 
ver si la perspectiva en la tasa de fondos federales avala lo 
previsto por el mercado con un solo recorte en este año.  

Esta decisión también será relevante para que la Junta de 
Gobierno del Banco de México fije su postura en los siguientes 
anuncios, máxime la alta volatilidad que ha registrado la 
paridad peso – dólar en los últimos días.  
 
  


