Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veintiséis de este afio mostr6 disminuciones en
todos los plazos. Los cetes de 28, 91, 182 y 364 dias
registraron baja en 7, 3, 2 y 5 puntos base, respectivamente.

A su vez, se publicé el programa de subasta de valores
gubernamentales para el tercer trimestre de 2024. En el cual
se destacan los siguientes cambios:

- Para los Bondes F los montos promedio a subastar
aumentan respecto al trimestre anterior en los nodos de 1, 2 y
3 afios y disminuyen los nodos de 7 y 10 afios.

- Para los Bonos M los montos promedio a subastar aumentan
en los nodos de 10 y 30 afios, mientras que el monto del nodo
de 3 afios se reduce.

- Para los UDIBONOS, respecto al trimestre anterior,
disminuye el monto promedio a subastar para los nodos de 3,

y 10.
Tasas de interés de la Subasta 26 - 2024
Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.95 10.88 -0.07
Cete 91d 11.15 11.12 -0.03
Cete 182d 11.24 11.22 -0.02
Cete 364d 11.40 11.35 -0.05
Bono 5 afios 9.92 10.15 0.23
Udi 3 afios 6.88 6.37 -0.51
Bondes F 2a 0.13 0.13 0.00
Bondes F 5a 0.20 0.22 0.02
Bondes F 10a 0.25 0.25 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01
BPAGY91 5a 0.18 0.18 0.00
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 20 al 27 de junio la curva de tasas nominales
mostré resultados mixtos. Debido a la caida de los plazos mas
largos, la curva se mantiene invertida.
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Plazo CETES ABs

endias| 20-jun 27-jun Var pp.| 20-jun 27-jun Var pp.
1 11.00 11.02 0.02 | 11.00 11.02 0.02
28 1090 1092 0.02 | 11.05 11.05 0.00
91 1115 1113 -0.02 | 11.17 11.10 -0.07
182 11.23 1119 -0.04 | 1141 1127 -0.14
364 1131 1129 -0.02 | 1153 1135 -0.18

EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10afios 30 afios

31-may 541 4.88 451 4.50 4.65

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S

07-jun 5.40 4.89 4.46 4.43 4.55
14-jun 5.39 471 4.24 4.22 4.35
21-jun 5.37 4.73 4.27 4.26 4.40
28-jun 5.38 471 4.30 4.29 4.42
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: La gobernadora de la Reserva Federal, Lisa
Cook, en un discurso ante el Club Econémico de Nueva York,
declar6 que la politica monetaria actual esta bien posicionada
para responder a cambios en las perspectivas econémicas y
que, con avances en el proceso desinflacionario y un
enfriamiento gradual del mercado laboral, en algin momento
sera apropiado reducir el nivel de restriccion.

Por su parte, la gobernadora Michelle Bowman reiter6 que no
esta lista para apoyar un recorte de tasas con la inflacién aun
elevada. Bowman mencion6 que, si los datos indican que la
inflacién se mueve hacia la meta del 2%, eventualmente sera
apropiado bajar la tasa de los fondos federales, pero no en
este momento, y subrayd la disposicion para aumentar la tasa
si el progreso en la inflacion se estanca o retrocede.

El préximo 3 de julio se publicardn las minutas de politica
monetaria del FOMC. Asi tendremos mas informacion sobre la
decision de los miembros y la postura que tomaran en las
siguientes decisiones.

México: El Banco de México mantuvo la tasa de fondeo en
11%, con mayoria en la votacion, ya que el subgobernador
Omar Mejia votd una reduccién. La decisiobn estuvo
influenciada por factores idiosincraticos, como las elecciones y
la depreciaciébn cambiaria. La economia sigue débil y la
inflacion  continla preocupando, especialmente la no
subyacente. Se espera que el proceso desinflacionario
continlie, aunque el balance de riesgos para la inflacion sigue
al alza. Se anticipa que las futuras decisiones de politica
monetaria consideraran posibles bajas en la tasa dependiendo

de la evolucion de la inflacion.



