Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veintitrés de este afio mostré alza en la mayoria de
los plazos. Los cetes de 28, 182 y 679 dias registraron alza en
1, 4 y 23 puntos base, respectivamente, mientras que el plazo
de 91 dias no registré variacion.

Los resultados se dieron a conocer después de las elecciones
presidencial y frente a la expectativa de que el Banco de
México mantenga una postura monetaria restrictiva frente a la
persistencia de la inflacién por arriba del objetivo.

Tasas de interés de la Subasta 23 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.03 11.04 0.01
Cete 91d 11.15 11.15 0.00
Cete 182d 11.20 11.24 0.04
Cete 679d 11.31 11.54 0.23
Bono 20 afios 10.15 10.04 -0.11
Udi 3 afios 6.56 6.88 0.32
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.17 0.18 0.01
BPAG28 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA 7 afios 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 30 de mayo al 6 de junio la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. La disminucién en la
mayoria de los plazos mas largos mantiene la curva invertida.
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Plazo CETES ABs

en dias|30-may 06-jun Var pp.|30-may 06-jun Var pp.
1 10.99 1091 -0.08 | 11.00 11.00 0.00
28 11.03 11.02 -0.01 | 11.09 11.05 -0.04
91 11.15 1111 -0.04 | 1119 1119 0.00
182 11.23 1119 -0.04 | 11.27 11.30 0.03
364 11.32 1123 -0.09 | 11.37 1133 -0.04
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5aflos 10afios 30 afios

10-may 541 4.87 452 4.50 4.64
17-may 5.40 4.83 4.45 4.42 4.56
24-may 541 4.95 4.53 4.47 4.57
31-may 541 4.88 451 4.50 4.65
07-jun 5.42 4.73 4.30 4.29 4.44

Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

El Banco de Canada el pasado 5 de junio recortd su tasa de
referencia en 25 puntos base a un nivel de 4.75%,
ampliamente esperado por el mercado. A su vez, se comentd
que si la inflacibn subyacente continta disminuyendo
aumentaria la confianza de que la inflacion general mantiene
una trayectoria al 2% de inflacién podrian continuar recortando
gradualmente.

A su vez, el Banco Central Europeo recortdé sus tasas de
interés en 25 puntos base. Asi, la tasa de interés de las
operaciones principales de financiacion, de la facilidad
marginal de crédito y de la facilidad de depdsito se reduciran
hasta 4.25 %, 4.50 % y el 3.75 %, respectivamente. Se
anticipa que el BCE mantenga las tasas en niveles restrictivos
y que sea cauteloso en sus siguientes decisiones.

Estados Unidos: Se espera que en la siguiente decision del
Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal el
proximo 12 de junio se mantenga la tasa de interés sin
cambios para permitir evaluar el desarrollo de las presiones
inflacionarias y las perspectivas que con base en el Beige
Book son mas pesimistas y aun hay incertidumbre sobre la
convergencia de la inflacion al objetivo del 2%. Sera
interesante conocer las perspectivas economicas de los
miembros y la cantidad de recortes que se anticipan a la tasa
de fondos federales. El mercado actualmente anticipa
Unicamente un recorte durante el afio.

México: Se espera que, en la proxima decision de politica
monetaria de la Junta de Gobierno del Banco de México, el
siguiente 27 de junio, se recorte en 25 puntos base la tasa de
fondeo. Sin embargo, derivado de la opinion dividida de los
miembros y a eventos extraordinarios de volatilidad la tasa
podria mantenerse sin cambios.

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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