Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC concluy6 la semana en terreno negativo, ubicandose

alrededor de los 53,678 puntos. Su desempefio se vio
influenciado por factores internacionales y noticias locales. En
Estados Unidos comienza a ser mas relevante el aspecto politico
de cara a las elecciones presidenciales en noviembre, en las que
Donald Trump (candidato del partido republicano) ha visto
incrementadas sus posibilidades de obtener la victoria electoral.
En México, se dieron a conocer las cifras de ventas de ANTAD
correspondientes a junio, en donde se observé en general una
normalizacién en su ritmo de crecimiento, aunque manteniendo un
sentido defensivo. A detalle, las VMT de la asociacion registraron
un crecimiento de +3.3% respecto al mismo mes del afio anterior.
En relacion a las emisoras del IPC, esta semana inicié la
temporada de resultados trimestrales correspondientes al 2T24,
siendo AMX la primera en reportar. A detalle, present6 resultados
que no fueron del todo bien recibidos por el mercado, ante una
decepcionante dinamica en términos de ingresos en su operacion
en México, registrando un ajuste cercano a -1.9% durante la
semana. Otra emisora que publicé resultados fue AC, la cual si
bien registr6 una importante mejora secuencial en sus
operaciones de México y Estados Unidos, mantiene cierta
debilidad en la dindmica de volimenes a nivel consolidado.
Considerando todo lo anterior, los inversionistas se mantendran
atentos a la publicacion del resto de reportes trimestrales, con la
mayoria de emisoras reportando la siguiente semana. Igualmente
destacamos el miércoles 24 de julio la publicacién de las cifras de

inflacién para la primer quincena de julio.
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Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la
semana con variaciones mixtas. A detalle, mientras el Dow Jones
cerr6 con ganancias (tras alcanzar niveles maximos histéricos en
los Ultimos dias), el S&P500 y Nasdag concluyeron con pérdidas.
A inicios de semana, Jerome Powell mencion6 que las recientes
lecturas del nivel de precios dejan entrever una dinamica que
pudiera gradualmente encaminarse al nivel objetivo planteado por
el organismo. En el mismo sentido, una lectura mayor a la
esperada pero con signos de desaceleracion secuencial de las
ventas al menudeo en junio, abond a una renovada expectativa
para que la Reserva Federal considere proximos recortes en
tasas tan pronto como en su préxima reunién de politica
monetaria de septiembre. En el entorno politico Donald Trump,
candidato por el partido republicano, pareciera haber visto
fortalecida su posibilidad de ganar las elecciones presidenciales
tras el ataque sufrido en su Ultimo mitin en Pensilvania y sus
declaraciones en la convencién nacional republicana celebrada
en Milwauke. Lo anterior, sumado a una creciente especulacion
de que el presidente Biden abandone la carrera presidencial.
Respecto a la temporada de reportes trimestrales, Respecto a la
temporada de reportes trimestrales, se observé un balance mixto
en los ultimos dias. Mientras que los resultados de Bank Of
America, Morgan Stanley y UnitedHealth Group fueron bien
recibidos por los inversionistas, el precio de la acciéon de Netlix se
vio presionado luego de que se mostré cautelosa respecto al ritmo
de generacién en el nimero de suscriptores hacia adelante. Para
terminar, la siguiente semana destacamos la publicaciéon de la
primera estimacién del crecimiento del PIB para el segundo
trimestre del 2024 asi como de las cifras de inflacion del gasto
personal de consumo el viernes 26 de julio.
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