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Cae consumo privado y crece inversion en abril

El consumo privado registré una disminucion de 0.9% en abril
(se esperaba en -0.1%) respecto al mes previo, conforme a
cifras ajustadas por estacionalidad, pero creci6 3.4% en
comparacion con el mismo mes de 2023. El consumo de
bienes nacionales decreci6 1.0% en el mes y baj6é 0.1% en su
variacion anual, mientras que la compra de bienes
importados disminuyd 0.7% en el mes, pero crecié 20.0% en
términos anuales, lo que se asocia con la fortaleza del peso.
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Por su parte, la inversion fija bruta aument6 0.9% en abiril, por
un incremento de 1.6% en la inversion en construccion, en
particular en el rubro no residencial; la inversion en
magquinaria y equipo retrocedié 0.8%. Respecto a abril 2023,
la inversion registré un incremento de 10.5%, resaltando el
alza de 18.7% en la inversion no residencial (proyectos
insignia del gobierno). La inversién participa con cerca de 20
por ciento del PIB.
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Fortaleza en las ventas de automoviles
En junio, se vendieron 122,929 unidades en el mercado
domeéstico, 2.4% mas que en mayo y 8.2% maés que en el
mismo mes de 2023.
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Remesas registran récord historico en el acumulado

En mayo, se recibieron 5,624 millones de dolares por

remesas, 0.9% menos que en el mismo mes de 2023, para

acumular 25,129 millones de dolares en los primeros cinco

meses de 2024, récord historico para periodos comparables.
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Ciclicos: la economia esta bien y continuara asi

El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubico arriba de su tendencia de largo plazo, en
100.1 puntos, pese a disminuir 0.06 puntos en abril, pero
mostrando un poco menos de dinamismo en su trayectoria.
Por su parte, el indicador adelantado, disefiado para anticipar
la trayectoria del indicador coincidente, avanzé 0.07 puntos
en mayo para situarse en un nivel de 100.7, arriba de su
tendencia histdrica, y con trayectoria creciente.
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Crecen Requerimientos Financieros del Sector Publico

En enero — mayo 2024, los principales balances en finanzas
publicas se deterioraron, en linea con los déficits
programados para este afio, pero su comportamiento fue
mejor que lo programado. En ese periodo se registré un
déficit presupuestario de 557,394 mil millones de pesos y un
déficit primario de 150,907 mil mdp. Los Requerimientos
Financieros del Sector Publico, la medida mas amplia en
finanzas publicas, fueron deficitarios en 645,702 mil mdp, 2.6
veces mas que el comparable en el mismo lapso de 2023.
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Presupuestario Primario RFSP
Los ingresos totales registraron un aumento de 5.4% en
términos reales. Los ingresos tributarios crecieron 5.9%, pese
a caida de 0.9% en el ISR, lo que fue compensado por alza
de 3.9% en el IVA y, sobre todo, en el IEPS con aumento de
62.9% (disminucién del subsidio en combustibles). Los
ingresos petroleros subieron 12.7%.
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El gasto publico aumentd 17.3% real, concentrado sobre todo
en la inversién fisica (+33.5%), pero también en el gasto

social (subsidios crecieron 28.5%).
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Total

Pensiones (15.2%)
Participaciones (15.4%)
Costo financiero (10.4%)
Servicios personales (16.2%)
Inversién fisica (12.5%)
Otros gastos oper (7.7%)
Subsidios y transf (16.6%)

*Los nimeros entre paréntesis reflejan la participacion dentro del total.

En 2024, se tienen programados déficits como equivalencia
del PIB de 5.0% en el presupuestario, 1.4% en el primario y
5.9% en los RFSP.

Estados Unidos

FED: se requiere mas tiempo para evaluar recortes

En las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del anuncio de politica monetaria del 11y 12
de junio, en donde se mantuvo sin cambios el rango objetivo
de la tasa de fondos federales entre 5.25-5.50%, no se
considera apropiado realizar un recorte en la tasa hasta que
se tenga mayor confianza de que la inflacion tenga una clara
trayectoria al objetivo del 2.0%.

Dentro de las minutas se remarca lo siguiente:

- El balance de riesgos para la actividad economica se
mantiene sesgado a la baja, debido a una posible
desaceleracion de la demanda agregada, deterioro del
mercado laboral, menor consumo, fragilidad en el sector
inmobiliario y posibles afectaciones en el sector bancario.
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