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FED Chicago: menor crecimiento en junio
El indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva
Federal de Chicago, pasé de +0.23 en mayo a +0.05 en junio,
sugiriendo deterioro de la actividad econémica. En su
promedio movil de tres meses el indice paso6 de -0.08 a -0.01
entre mayo Yy junio, ligeramente debajo de su tendencia
historica. El indice se construy6 con datos disponibles al 22 de
julio.
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La economia crece 2.8% en el segundo trimestre 2024

El producto interno bruto crecio 2.8% en el segundo trimestre
de 2024, conforme a estimacién “avanzada”, después de
crecer 1.4% en el trimestre previo. El crecimiento del PIB
obedeci6 sobre todo a incrementos en el gasto de consumo,
inventarios e inversion fija no residencial. En cambio, las
exportaciones netas contribuyeron negativamente.
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El gasto personal de consumo crece moderadamente

El gasto personal de consumo aumenté 0.3% en junio,
después de crecer 0.4% en mayo y 0.2% en abril. El
incremento ocurri6 de la mano de una moderacion en el
ingreso personal disponible a 0.2% de 0.4% previo y una baja
en la tasa de ahorro de 3.5% a 3.4%.
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Cae la demanda bienes duraderos

La demanda de bienes duraderos registré una caida de 6.6%
en junio, después de crecen en los cuatro meses previos. El
rubro de transporte y equipo cay6 20.5%, mientras que el de
defensa aumenté 6.1%; al excluir estos volatiles rubros, la
demanda registr6 alza mensual de 0.1%.
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Debilidad en el mercado de vivienda

Las ventas de casas en existencia disminuyeron 5.4% en
junio, para una tasa anual de 3.89 millones de unidades,
también 5.4% menos que en el mismo mes de 2023. La baja
se explica sobre todo por el alza en los precios de vivienda, los
cuales registran maximo histérico en 426,900 ddlares. Por su
parte, la venta de casas nuevas cay6 0.6% en junio a una tasa
anual de 617 mil y se ubic6 7.4% debajo de su nivel del mismo
mes de 2023. La caida se da en un entorno de alza en precios
de vivienda y tasas de interés hipotecarias elevadas.
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Mercado laboral sélido

En la semana que concluy6 el 20 de julio, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 235 mil, 10 mil menos
que la semana inmediata anterior, y en su promedio movil de
cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 235 mil. Los
niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesién
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Inflacion PCE registra baja, pero subyacente estable

La inflacion del gasto personal de consumo se ubicé en 2.5%
en junio, en comparacion con 2.6% en mayo, mientras que la
inflacion subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y
energia, se mantuvo en 2.6%. Se mantiene relativamente lejos
de la meta del 2%.
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Baja la confianza del consumidor

El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan pas6 de 68.2 en junio a 66.4 en julio, el menor nivel
en nueve meses. El descenso se asocia con incertidumbre
sobre el panorama econdémico en los meses siguientes, a la
luz de la contienda electoral.
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Perspectivas

Este miércoles 31 de julio el Comité Federal de Mercado
Abierto fijar4 su postura monetaria. Se espera que mantenga
el rango de la tasa de fondos federales entre 5.25 y 5.50%. La
aceleracion de la actividad econémica en el segundo trimestre
de este afio y la estabilidad de la inflacion subyacente, con
precios en servicios elevados, soportan fuertemente dicha
perspectiva.

Hacia delante, los mercados descuentan tres recortes de 25
puntos base en la tasa de referencia. Es posible, pero todo
dependera de los datos. Si la economia se mantiene robusta,
creciendo arriba de su potencial, estimado en 2.1%, resultara
muy dificil que se corrija el desequilibrio en el mercado laboral,
que los pecios de los servicios desciendan y, con ello, la
inflacion subyacente tampoco podria bajar a los niveles
deseados. Si esto ocurre, el Comité Federal de Mercado
Abierto bien podria sélo recortar una vez en lo que resta de
este afio, a lo mas dos.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C ]



