Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta treinta de este afio registré baja en la mayoria de
los plazos. Los cetes de 28, 91 y 364 dias mostraron baja en
2, 1y 4 puntos base, respectivamente, mientras que el plazo
de 182 dias incrementé en 5 puntos base.

Los resultados se dieron previo al dato de inflacién de la
primera quincena de julio que sorprendi6 al alza. Ante ello, se
anticipa mayor cautela por parte del Banco de México en las
siguientes decisiones.

Tasas de interés de la Subasta 30 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.89 10.87 -0.02
Cete 91d 11.10 11.09 -0.01
Cete 182d 11.21 11.26 0.05
Cete 364d 11.41 11.37 -0.04
Bono 3 afios 10.83 10.64 -0.19
Udi 10 afios 5.37 5.23 -0.14
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 5a 0.22 0.22 0.00
Bondes F 10a 0.25 0.25 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.18 0.00
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 18 al 25 de julio la curva de tasas nominales
mostré resultados mixtos. A pesar del incremento de los
plazos més largos y una ligera disminucién en los més cortos,
la curva se mantiene invertida.
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Plazo CETES ABs

endias| 18-jul 25-jul Varpp.| 18-jul 25-jul Var pp.
1 11.00 11.02 0.02 | 11.00 11.01 0.01

28 11.00 1095 -0.05 | 11.05 11.05 0.00

91 11.15 1113 -0.02 | 11.17 11.14 -0.03

182 11.24 1121 -0.03 | 11.31 11.24 -0.07

364 11.35 11.32 -0.03 | 11.30 11.25 -0.05
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afos 10afios 30 afos

28-jun 5.36 4.75 4.37 4.39 4.55
05-jul 5.39 461 4.23 4.28 4.48
12-jul 5.34 4.46 4.11 4.19 4.40
19-jul 5.34 452 4.17 4.24 4.45
26-jul 5.31 4.43 4.13 4.24 4.49
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Se espera que en la siguiente decision del
Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal el
proximo 31 de julio se mantenga la tasa de interés sin cambios
para permitir evaluar el desarrollo de las presiones
inflacionarias. El presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, se ha mostrado positivo respecto a los Ultimos datos
de inflacién. Con ello, sera interesante conocer el contenido
del comunicado y la disposicién del Comité a evaluar futuros
recortes en lo que resta del afio. El mercado actualmente
anticipa tres recortes en las decisiones del 18 de septiembre,
7 de noviembre y 18 de diciembre del 2024.

México: Debido a la sorpresiva alza en la cifra de inflacion
derivada del incremento en precios de productos agricolas y
energeéticos, varios participantes del mercado ya no anticipan
un recorte en la proxima decision de politica monetaria de la
Junta de Gobierno del Banco de México, programada para el 8
de agosto. Se anticipa que la inflacion més alta de lo esperado
genere mayor cautela entre los responsables de la politica
monetaria, quienes podrian optar por mantener la tasa de
fondeo sin cambios en la siguiente reunién. La prudencia se
convierte en una prioridad, dado que la inflaciébn general
podria mantenerse lejos del pronéstico de 4.0% para el cierre
de este afio. Después de la reunion de agosto, ain quedan
tres reuniones en las que la Junta deberd proceder con
cautela y basarse en los datos disponibles.
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