Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta veintisiete de este afio mostré resultados mixtos.
Los cetes de 28 y 182 dias registraron alza en 14 y 4 puntos
base, respectivamente, mientras que, los plazos de 91 y 707
dias disminuyeron en 1y 15 puntos base, respectivamente.
Los resultados de la subasta se dieron a conocer posterior al
Ultimo anuncio de Banco de México, en el cual mantuvo la
tasa de fondeo sin cambios.

Tasas de interés de la Subasta 27 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.88 11.02 0.14
Cete 91d 11.12 1111 -0.01
Cete 182d 11.22 11.26 0.04
Cete 707d 11.63 11.48 -0.15
Bono 10 afios 9.64 9.95 0.31
Udi 10 afios 5.74 5.37 -0.37
Bondes F 1a 0.07 0.09 0.02
Bondes F 3a 0.19 0.20 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.18 0.00
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental _ 30
+ 28
2,000,000 - + 26
Tenencia en peso 24
1,500,000 1____ 7 Fix (der.) 22
r 20
1,000,000 - r 18
r 16
500,000 - r 14
r 12
0 L B LA A e e e e L B s e e 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2'\5AX Tasas de interés y tipo de cambio i%lz
. F11
= ——Tipo de cambio L 10
21
L9
19 A 8
17 4 b7
15 1 r g
13 - L2
11 4 F3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Mercado secundario

En el periodo del 27 de junio al 4 de julio la curva de tasas
nominales incrementos en la mayoria de los plazos. A pesar
del aumento de los plazos mas largos, la curva se mantiene
invertida.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 27-jun  04-jul Varpp.| 27-jun 04-jul Var pp.
1 11.02 1100 -0.02 | 11.02 11.00 -0.02
28 1092 1097 0.05 | 11.05 11.05 0.00
91 1113 1113 0.00 | 11.10 11.08 -0.02
182 1119 1124 0.05 | 1127 1128 0.01
364 1129 1133 0.04 | 1135 1137 0.02

EE.UU.: evoluciéon de tasas de interés

Fed Fund
——T bond 10 afios

O P N W H 01 O N
1

95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10afos 30 afos

07-jun 5.40 4.89 4.46 443 455
14-jun 5.39 471 4.24 422 4.35
21-jun 5.37 473 4.27 4.26 4.40
28-jun 5.36 475 4.37 4.39 455
05-jul 5.39 471 4.32 4.35 452
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Durante un foro del Banco Central Europeo,
Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, coment6
que las Ultimas lecturas de datos de inflacion muestran un
retorno al proceso desinflacionario, pero es necesario tener
mayor confianza y obtener mas datos antes de poder recortar
la tasa. Powell expresé su preocupacion por recortar las tasas
demasiado pronto o demasiado tarde. Sobre la posibilidad de
regresar a tasas cercanas a cero, Powell se reservé a decir
gue no sabe si se regresara a esas tasas.

A su vez, durante un evento del Banco de la Reserva de India,
el presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John
Williams, coment6 que aun queda camino por recorrer a pesar
del progreso significativo que se ha observado en la reduccion
de la inflacién.

México: El subgobernador del Banco de México, Jonathan
Heath, sefalé que se requieren "datos mas benignos" sobre la
inflacién antes de considerar recortes en la tasa de fondeo,
indicando una postura prudente para las préximas decisiones
de politica monetaria. Esta perspectiva contrasta con la del
subgobernador Omar Mejia, quien en la Ultima reunion vot6 a
favor de reducir la tasa en 25 puntos base. La diversidad de
opiniones dentro de la Junta destaca la cautela con la que se
maneja la politica monetaria en un entorno econémico incierto.
Sera interesante el contenido de las minutas de la ultima
reunién, que se publicaran el 11 de julio, y la disposicion del
resto de los miembros a recortar nuevamente la tasa de
fondeo en futuras reuniones.

M




