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MEXICO

En México el IPC cerré la semana a la baja (-1.1%) y cerca de los
53,491 puntos, en medio de las declaraciones de algunos
participantes nacionales e internacionales en relacion con la
propuesta de reforma judicial en México. Destacaron los
comentarios de algunas calificadoras, sefialando la importancia
de las estrategias fiscales y los cambios propuestos al marco de
gobierno y politico para la calificacion soberana de México, la
revision en las recomendaciones de inversiébn de algunas
corredurias con peso internacional, los comentarios de los
embajadores de Canada y Estados Unidos, y la respuesta del
gobierno mexicano. Por su parte, el peso mexicano se deprecié
2.53% alcanzando un nivel de $19.11 pesos por ddlar,
reflejandose en una reduccién de -3.29% en el IPC dolarizado. El
sector financiero fue el que mayor retroceso presentd en la
semana (Q: -5.6%, BBAJIO: -5.0%, GFNORTE: -4.8%, R: -1.8%,
GFINBUR: -1.7%) ante la preocupacion de un debilitamiento en la
expectativa por el Nearshoring y la posibilidad de cambios en su
marco regulatorio. Del lado positivo, las empresas méas defensivas
en la semana fueron las de telecomunicaciones (TLEVISA:
+5.2%, AMX: +3.1%, MEGA: +1.5%) y las compafiias del ramo
industrial (ALFA: +4.1%, GCARSO: +0.8%). En cuanto a eventos
relevantes, destacaron dos: Por un lado, GFNORTE anunci6 el
cierre de la adquisicion de MORE PAYMENT EVOLUTION en
Uruguay, el cual ayudara a UniTeller a consolidarse dentro de la
industria de pagos transfronterizos, a pesar de lo anterior, la
empresa no revelé el monto de esta transaccién y no es posible
determinar si la valuacion de esta adquisicion fue atractiva o no.
Por otro lado, destacé el comunicado de la salida de ELEKTRA
del S&P/BMV/IPC previo a la apertura del lunes 2 de septiembre,
luego de exceder la suspension de 20 dias de su cotizaciéon. De
acuerdo con S&P Dow Jones Indices, la eliminacion de la
compafiia usara un precio cero y ELEKTRA no sera elegible para
ser reincorporada en el IPC durante 6 meses después de su
eliminacioén, incluso si la accibn comienza a cotizar nuevamente.

Ultimo IPC 53,491 Inferior Media 8.24 Sup/Ult

Ultimo VE/UAIIDA 7.81 Superior Med/Ult 5.48% Inf/UIt
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Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana al alza (S&P500: +1.4%, Nasdaq: +1.4%, Dow Jones:
+1.3%) apoyados por la mayor expectativa de un recorte en tasas
de interés por parte de la Reserva Federal para su préxima
reunion de politica monetaria. El evento mas importante de la
semana fue la intervencién de Jerome Powell el viernes 23 de
agosto en Jackson Hole, Wyoming, en el cual emiti6 un mensaje
dovish con el que fortalecio la idea de un recorte en septiembre,
tras declarar que “ha llegado el momento de ajustar la politica
monetaria”. Powell agregd que los riesgos al alza para la inflacion
han disminuido, pero que no buscaba ni acogia un mayor
enfriamiento en el mercado laboral. Si bien el presidente del FED
no dio mayores detalles sobre el tamafio del recorte, las
declaraciones en Jackson Hole se alinearon con lo observado en
las minutas de la dltima reunién de politica monetaria del FED, las
cuales mostraron que seria apropiado flexibilizar la postura
monetaria para la siguiente decision. De momento se estima un
recorte de 25 puntos base en la préxima reunién de politica
monetaria con un 63.5% de probabilidad de acuerdo con la
herramienta CME FedWatch. Otros miembros del FED también
incidieron en el sentimiento del mercado en la semana,
destacando Austan Goolsbee (presidente de la FED de Chicago),
Mary Daly (presidente de la FED de San Francisco) y Raphael
Bostic (presidente de la FED de Atlanta). En el entorno politico
destacd la conclusion de la Convencién Demdcrata con las
muestras de apoyo a Kamala Harris y su candidatura formal a la
presidencia el jueves 22 de agosto por la noche. En cuanto a los
reportes corporativos, destacé en la semana las cifras trimestrales
de Target (con un alza de +10.9% en el precio de la accién en la
semana) con una UPA de US$2.57 (vs. US$2.18 esperado) asi
como una revision al alza en su guia anual de ingresos y
utilidades. Para la siguiente semana sera relevante el reporte del
2T25 fiscal de NVIDIA el préximo 28 de agosto al cierre del
mercado.
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