
Economía Entorno Internacional (EE.UU.) 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

 
3 
 

 
Estados Unidos 
Se ajusta al alza el crecimiento del segundo trimestre 2024 
El producto interno bruto creció 3.0% en el segundo trimestre 
de 2024, conforme a la segunda de tres estimaciones, 
después de crecer 1.4% en el trimestre previo. El crecimiento 
del PIB obedeció sobre todo a un mayor dinamismo en el 
gasto de consumo y mayor acumulación de inventarios. 
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El gasto personal de consumo acelera ritmo 
El gasto personal de consumo aumentó 0.5% en julio, después 
de crecer 0.3% en junio. El incremento ocurrió de la mano de 
un ligero repunte en el ingreso personal disponible de 0.1% en 
junio a 0.3% en julio y una baja en la tasa de ahorro de 3.1% a 
2.9%. 
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Fuerte incremento en la demanda bienes duraderos 
La demanda de bienes duraderos registró un aumento de 
9.9% en julio, después de caer 6.9% en junio. El rubro de 
transporte y equipo subió 34.8% y el de defensa incrementó 
1.2%; al excluir estos volátiles rubros, la demanda registró 
caída mensual de 0.3%. 
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Manufacturas se mantiene en contracción  
El promedio de cinco indicadores regionales, Nueva York, 
Filadelfia, Richmond, Dallas y Kansas sugiere que el sector 
manufacturero registró una caída en el mes de agosto. 
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Los precios de vivienda continúan aumentando  
Los precios de vivienda registraron alza de 0.4% en junio, 
hilando diecisiete incrementos, según el Índice Case-Shiller. 
En términos anuales, se registró aumento de 6.4%. 
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Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 24 de agosto, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 231 mil, 2 mil menos 
que la semana inmediata anterior, y en su promedio móvil de 
cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 232 mil. Los 
niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesión. 
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Aumenta ligeramente la confianza del consumidor 
El índice de Confianza del Consumidor de The Conference 
Board se ubicó en 103.3 en agosto, en comparación con 101.9 
en julio. Por su parte, el Índice de Sentimiento del Consumidor 
de la Universidad de Michigan pasó de 66.4 en julio a 67.9 en 
agosto. El incremento refleja más optimismo sobre las 
condiciones de negocios, pese a que existe mayor 
preocupación sobre el mercado laboral.  
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Inflación PCE en línea con lo esperado  
La inflación del gasto personal de consumo se ubicó en 2.5% 
en julio, mismo nivel que en junio, y la inflación subyacente, la 
cual excluye los precios de alimentos y energía, se mantuvo 
en 2.6%. En ambos casos, se cumplieron expectativas.   
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Perspectivas 
Los datos más relevantes en esta semana serán los del 
mercado laboral en los Estados Unidos para el mes de agosto. 
Se espera un incremento en la nómina no agrícola en 
alrededor de 160 mil y una baja en la tasa de desempleo a 
4.2% de 4.3% en julio. Estos datos reflejan un mercado menos 
apretado, pero todavía sólido, sin riesgo de recesión por el 
momento. De hecho, el presidente del FED, Jerome H. Powell, 
en su ponencia en el simposio de Jackson Hole, señaló que el 
repunte en la tasa de desempleo no ha sido resultado de 
despidos elevados, “como es típicamente el caso en una 
economía en desaceleración”, sino que el alza refleja un 
incremento sustancial en la oferta de trabajadores (lo cual, 
podría asociarse con migrantes) y una moderación en el ritmo 
de contratación. Powell dijo además que sí es posible alcanzar 
la meta de inflación de 2% con un mercado laboral fuerte. De 
ahí, su expresión: “es momento de bajar las tasas”. Los 
mercados esperan tres recortes en la tasa de fondos federales 
en lo que resta de este año, empezando el 18 de septiembre.   
 


