Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 34 de este afio registr6 disminuciones en la
mayoria de los plazos. Los cetes de 91, 182 y 364 dias
registraron baja en 2, 2, y 33 puntos base, respectivamente,
mientras que, el plazo de 28 dias no registro variacion.

Los resultados se dieron frente a la expectativa de ajustes de
politica monetaria por parte de Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 34 - 2024

Anterior Ultima Variacioén pp.
Cete 28d 10.65 10.65 0.00
Cete 91d 10.80 10.78 -0.02
Cete 182d 10.85 10.83 -0.02
Cete 364d 11.08 10.75 -0.33
Bono 3 afios 10.64 9.95 -0.69
Udi 30 afios 5.13 5.03 -0.10
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
Bondes F 10a 0.25 0.26 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.17 -0.01
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental P

+ 28

2,000,000 - + 26

Tenencia en peso: 24

1,500,000 - TC Fix (der.) + 22

+ 20

1,000,000 - + 18

t 16

500,000 - 14

12

0 — Y 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

2"£X Tasas de interés y tipo de cambio ?/"12

23 - i1

L 10

21 Lo

19 A L 8

17 A L7

15 A r g

13 - L4

11 A F3

9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Mercado secundario

En el periodo del 15 al 22 de agosto la curva de tasas
nominales mostrd alza en los plazos mas largos. A pesar de
ello, la curva se mantiene invertida. Congruente con una
postura monetaria restrictiva.
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endias|15-ago 22-ago Varpp.|15-ago 22-ago Var pp.
1 10.75 10.77 0.02 | 10.75 10.76 0.01
28 10.70 10.75 0.05 | 10.80 10.80 0.00
91 10.85 10.86 0.01 | 10.86 10.97 0.11
182 10.85 10.80 -0.05 | 10.98 10.97 -0.01
364 10.78 10.712 -0.07 | 10.79 10.72 -0.07

EE.UU.: evolucidén de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3 meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

26-jul 5.30 4.39 4.08 4.19 4.45
02-ago 5.19 3.87 3.61 3.79 4.11
09-ago 5.22 4.06 3.80 3.94 4.22
16-ago 5.22 4.05 3.76 3.88 4.14
23-ago 5.17 4.01 3.73 3.86 4.13
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Durante el simposio de Jackson Hole,
Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, reconocio el
progreso en la reduccién de la inflacion hacia el objetivo del
2%, afirmando que se ha llegado a un punto donde podria
ajustarse la politica monetaria, aunque dependera de los datos
y del equilibrio de riesgos del mandato dual. Destac6 que, la
inflacion vinculada al COVID-19 se ha desvanecido, el
mercado ya no muestra signos de sobrecalentamiento y la
oferta se ha normalizado. A pesar de que la tarea no ha
concluido, se ha avanzado en equilibrar oferta y demanda
mediante una politica restrictiva, lo que ha permitido anclar las
expectativas y generar confianza en que la inflacion sigue una
trayectoria hacia el 2%. La economia crece a un ritmo sélido y
los riesgos alcistas para la inflacion han disminuido, otorgando
margen suficiente a la Fed para afrontar posibles desafios,
aungque sigue siendo pronto para realizar evaluaciones
definitivas.

México: En la minuta de la dltima reuniéon de la Junta de
Gobierno del Banco de México, en la cual se decidi6 por
mayoria recortar la tasa en 25 puntos base, el subgobernador
Jonathan Heath expresé que la reduccion en la postura
monetaria podria afectar la credibilidad de Banxico,
considerando el reciente repunte en la inflacién general. Por
su parte, la subgobernadora Irene Espinosa subrayd que,
dado el entorno inflacionario complejo, no deberia apresurarse
un ajuste en la politica monetaria. No obstante, en
comentarios recientes, el subgobernador Heath reconocio que,
dada la trayectoria de la inflacion, existe margen para nuevas
reducciones, enfatizando que deben implementarse con

cautela.
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