Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 33 de este afio registro alza en la mayoria de los
plazos. Los cetes de 29, 91 y 679 dias mostraron alza en 10, 4
y 10 puntos base, respectivamente, mientras que el plazo de
182 dias disminuy6 en 2 puntos base.

Los resultados se dieron posterior al ultimo dato de inflacion
que sorprendié al alza y a la espera de la siguiente decisién
del 8 de agosto de politica monetaria del Banco de México

Tasas de interés de la Subasta 31 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.87 10.97 0.10
Cete 91d 11.09 11.13 0.04
Cete 182d 11.26 11.24 -0.02
Cete 679d 11.19 11.29 0.10
Bono 20 afios 10.04 10.02 -0.02
Udi 20 afios 5.40 5.27 -0.13
Bondes F 1a 0.09 0.09 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.21 0.02
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.18 0.00
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 24 al 31 de julio la curva de tasas nominales
mostré resultados mixtos. Derivado de la caida de los plazos
més largos, la curva se mantiene invertida. Congruente con
una postura monetaria restrictiva.
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Plazo CETES ABs

endias| 24-jul  31-jul Varpp.| 24-jul 31-jul Var pp.
1 11.03 11.09 0.06 11.01 1105 0.04

28 11.00 1098 -0.02 | 11.05 11.04 -0.01

91 1111 1111  0.00 11.14 1119 0.05

182 11.20 11.21 0.01 11.24 1117 -0.07

364 11.32 1124 -0.08 | 11.25 11.10 -0.15

EE.UU.: evoluciéon de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10afios 30 afios

05-jul 5.39 461 4.23 4.28 4.48
12-jul 5.34 4.46 4.11 4.19 4.40
19-jul 5.34 452 4.17 4.24 4.45
26-jul 5.30 4.39 4.08 4.19 4.45
02-ago 5.27 4.16 3.84 3.98 4.28
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: En el dltimo anuncio de politica monetaria
del pasado 31 de julio, el Comité Federal de Mercado Abierto
de la Reserva Federal decidi6 mantener la tasa de fondos
federales en un rango de 5.25% a 5.50%. En el comunicado,
se destaca que ha habido un avance adicional hacia el
objetivo del 2% en la inflacion y el mercado laboral se ha
moderado.

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, indico que
en dicha reunion no se realiz6 un ajuste debido a la falta de
confianza en la trayectoria de la inflacion. Sin embargo,
destac6é que, aunque existe la posibilidad de un ajuste a la
tasa de fondos federales debido a la trayectoria positiva hacia
el cumplimiento del mandato dual, la decisién sobre dicho
recorte continuard dependiendo de la evolucién de los datos.

México: La siguiente reunién de la Junta de Gobierno del
Banco de México esta programada para el 8 de agosto, dentro
de una expectativa mixta sobre un posible recorte y una
inflacion persistente. A pesar del consenso a favor de una
reduccion, los recientes datos de inflacién, y la presién sobre
el tipo de cambio, podrian influir en la decisién final de la Junta
y llevar a una decision dividida, con la posibilidad de que la
Junta decida no reducir la tasa en su préxima reunion.

Para el cierre del afio, el consenso es que la tasa de fondeo
se ubicard en 10.50%. esto implicaria un recorte acumulado
de 50 puntos base en las cuatro decisiones restantes de la
Junta en lo que queda del afio.
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