Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC concluy6 la semana con ganancias, ubicandose alrededor
de los 52,778 puntos. Su desempefio se vio influenciado por
factores internacionales y locales. En Estados Unidos, las cifras
mas oportunas dejan entrever un estado de solidez que mantiene
la economia en la Unién Americana a la par de cierta estabilidad
en el nivel de precios. En México, sobresalié que el ritmo de
crecimiento de la inflacién en la primer quincena de septiembre
registr6 un crecimiento menor a lo esperado por el consenso,
ubicandose en términos anuales en 4.66%. Considerando lo
anterior, y tal como se esperaba, BANXICO anuncié un nuevo
recorte de 25 puntos base en su tasa de fondeo, la cual se ubico
en un nivel de 10.5%. En su comunicado, sefial6é que el panorama
en términos del nivel de precios ha registrado mejorias, por lo que
sus pronosticos para la inflacion general y subyacente se vieron
ajustado ligeramente a la baja para algunos trimestres en el corto
plazo. En relacion al tipo de cambio, si bien el peso mostré un
sentido mas defensivo en semanas recientes, destacd cierta
presion en los Ultimos dias hasta alcanzar niveles cercanos a los
19.70 pesos por doélar a finales de la semana. Respecto a las
emisoras del IPC, destacamos el alza cercana a +11% que
registré el precio de las acciones de ALFA luego de que se dio a
conocer que sus accionistas aprobaron la propuesta para
aumentar su capital social por 7,952 millones MXN (equivalente a
mas de $400 millones USD). A detalle, planea usar los recursos
de dicho aumento de capital para reducir deuda prepagable. Para
terminar, la siguiente semana sefialamos que la atencion de los
inversionistas se centrara en la toma de protesta de Claudia
Sheinbaum para ocupar el cargo de presidente de México a partir

del préximo 1 de octubre.
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Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la
semana en terreno positivo, con el Dow Jones alcanzando un
nuevo maximo histérico alrededor de los 42,313 puntos. El
mercado de capitales continué viéndose apoyado por una
creciente expectativa de la adopcion de una postura monetaria
menos restrictiva por parte de la FED. Lo anterior, considerando
declaraciones de miembros del organismo que dejan entrever que
se prevén préximos recortes en la tasa de fondos federales hacia
adelante. Adicionalmente, se dio a conocer una mejor lectura a la
esperada de la revision final del PIB para el segundo trimestre del
2024 asi como cifras de la inflacion del gasto personal de
consumo en linea con lo estimado, reflejando un sentido de
fortaleza de la economia estadounidense de la mano de una
moderacion en las presiones inflacionarias. También ayudo el
anuncio de un nuevo programa de estimulos econémicos y
monetarios en China que tiene como fin el fomentar un mayor
dinamismo en el ritmo de recuperacion de la nacion asiatica. A
detalle, dentro de estas medidas resalté un proximo recorte de 50
puntos base en la tasa de requerimiento de reservas para los
principales bancos (con recortes adicionales sujeto a los niveles
de liquidez) asi como un préximo recorte de 20 puntos base en su
tasa de referencia a 7 dias. En el entorno corporativo, destacé la
fuerte alza en el precio de las acciones de Micron Technology Inc.
tras publicar resultados trimestrales que superaron lo esperado en
términos de ingresos y utilidades. Para finalizar, la siguiente
semana resaltamos la publicacién de las cifras del mercado
laboral para septiembre, dentro de las que destaca la cifra de

némina no agricola.
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