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Estados Unidos 
FED Chicago: crecimiento económico aumentó en agosto 
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva Federal de 
Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 51 de los cuales ya 
fueron publicados y el resto es estimado, aumentó de -0.42 en julio a 
0.12 en agosto, aunque en su promedio móvil de tres meses se 
mantuvo en terreno negativo en agosto con -0.17, lejos de reflejar 
recesión o presiones inflacionarias (las referencias son -0.70 y +0.70, 
respectivamente). El índice se construyó con datos disponibles al 23 
de septiembre. 
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Se confirma crecimiento de 3% en el segundo trimestre  
El producto interno bruto creció 3.0% en el segundo trimestre de 2024, 
conforme a la tercera estimación, después de crecer 1.6% en el 
trimestre previo. El crecimiento del PIB obedeció sobre todo a un 
mayor dinamismo en el gasto de consumo y mayor acumulación de 
inventarios. 
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Crecimiento moderado en el gasto de consumo 
El gasto personal de consumo aumentó 0.2% en agosto, después de 
crecer 0.5% en julio. El incremento ocurrió de la mano de un alza en el 
ingreso personal disponible de 0.2% y una ligera disminución en la 
tasa de ahorro de 4.9% a 4.8% entre julio y agosto. 
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Demanda bienes duraderos sin cambio 
La demanda de bienes duraderos no varió en agosto, después de 
crecer 9.9% en julio. El rubro de transporte y equipo bajó 0.8% y el de 
defensa subió 5.3%; al excluir estos volátiles rubros, el cambio fue 
imperceptible. 
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Manufacturas se mantiene en contracción  
El promedio de cuatro indicadores regionales, Nueva York, Filadelfia, 
Kansas y Richmond sugiere que el sector manufacturero registró una 
caída en el mes de septiembre. 
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Disminuyen las ventas casas nuevas  
Las ventas de casas nuevas disminuyeron 4.7% en agosto respecto a 
julio, pero se ubicaron 9.8% arriba de su nivel de agosto de 2023, a 
una tasa anual de 716 mil unidades.  
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Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 21 de septiembre, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 218 mil, 4 mil menos que la 
semana inmediata anterior, y en su promedio móvil de cuatro semanas 
se ubicaron en un nivel de 225 mil. Los niveles reflejan fortaleza, una 
vez que se encuentran lejos de 300 mil, referencia de debilidad, y lejos 
de zona de recesión.  
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Inflación PCE continúa en descenso  
La inflación del gasto personal de consumo se ubicó en 2.2% en 
agosto, en comparación con 2.5% en julio, aunque la inflación 
subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y energía, subió 
de 2.6% a 2.7%. 
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Comportamiento mixto en índices de confianza 
El índice de Confianza del Consumidor de The Conference Board bajó 
de 105.6 en agosto a 98.7 en septiembre. La caída fue la más 
importante desde agosto de 2021 y se relaciona con la debilidad del 
mercado laboral. En contraste, el Índice de Sentimiento del 
Consumidor de la Universidad de Michigan pasó de 67.9 en agosto a 
70.1 en septiembre, el mayor nivel en cinco meses, reflejando mayor 
optimismo, pero dependiendo de los resultados electorales. 
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Perspectivas 
En esta semana, los datos importantes son los de empleo para los 
Estados Unidos para el mes de septiembre. Se espera que la 
generación de empleos continúe en descenso, que pase de 142 mil a 
140 mil entre agosto y septiembre, y que la tasa de desempleo 
permanezca en 4.2%, lo que activaría de nueva cuenta la llamada 
regla de Sahm, la cual está enviando señales de recesión, lo cual se 
considera inusual, pues los datos económicos y el mismo mercado 
laboral siguen siendo sólidos. De hecho, para el tercer trimestre de 
2024 se estima un crecimiento de 3.1%, según el modelo GDPNow de 
la FED de Atlanta, frente al 3.0% confirmado para el segundo 
trimestre. La economía estadounidense está fuerte. Efectivamente la 
activación de la regla de Sahm es inusual. 


