Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 37 de este afio registré baja en todos los plazos.
Los cetes de 28, 91, 182 y 693 dias registraron baja en 2, 12,
12 y 22 puntos base, respectivamente.

Los resultados se dieron a conocer ante la expectativa de que
el Banco de México realice recortes adicionales a la tasa de
fondeo.

Tasas de interés de la Subasta 37 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.51 10.49 -0.02
Cete 91d 10.70 10.58 -0.12
Cete 182d 10.72 10.60 -0.12
Cete 693d 10.77 10.55 -0.22
Bono 5 afios 9.47 9.50 0.03
Udi 20 afios 5.27 5.25 -0.02
Bondes F la 0.09 0.09 0.00
Bondes F 3a 0.21 0.20 -0.01
Bondes F 7a 0.23 0.24 0.01
BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01
BPAG91 5a 0.16 0.17 0.01
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
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Mercado secundario

En el periodo 5 al 12 de septiembre la curva de tasas
nominales mostr6é baja en la mayoria de los plazos. Derivado
de la caida en los plazos mas largos, la curva se mantiene
invertida. Congruente con una postura monetaria restrictiva.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

en dias|05-sep 12-sep Varpp.|05-sep 12-sep Var pp.
1 10.62 10.76 0.14 10.80 10.75 -0.05
28 10.62 1049 -0.13 | 1080 10.75 -0.05
91 10.67 1059 -0.08 | 10.93 10.89 -0.04
182 10.72 1060 -0.12 | 10.73 10.70 -0.03
364 10.63 1050 -0.13 | 1058 1046 -0.12

EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afios 10afos 30 afos

16-ago 5.22 4.05 3.76 3.88 4.14
23-ago 5.14 3.91 3.64 3.80 4.09
30-ago 5.12 3.92 3.71 3.91 4.20
06-sep 5.06 3.65 3.50 3.72 4.02
13-sep 4.98 3.65 3.47 3.68 3.99
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: En la proxima reunion del Comité Federal
de Mercado Abierto, programada para el 18 de septiembre, es
probable que se reduzca la tasa de fondos federales en 25
puntos base, situandola en un rango de 5.00 a 5.25%. Esto
responde a una trayectoria inflacionaria mas estable hacia el
objetivo del 2% y a un enfriamiento del mercado laboral. En su
discurso en Jackson Hole, el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, subray6 la reduccién de la inflacion y
reconocié que se ha alcanzado un punto en el que podria
ajustarse la politica monetaria, siempre y cuando el balance
de riesgos del mandato dual lo permita. Powell sefialé que,
aunque el trabajo no estd completo, se ha avanzado en
equilibrar la oferta y la demanda mediante una politica
restrictiva, lo que ha estabilizado las expectativas y generado
confianza en que la inflacion sigue encaminada hacia el 2%.
La economia continda creciendo a un ritmo sélido, y los
riesgos inflacionarios al alza han disminuido.

México: El dato de inflacion en México para agosto de 4.99%,
inferior al 5.57% de julio, refuerza las expectativas de que el
Banco de México podria evaluar una postura monetaria menos
restrictiva en la proxima decision. Hacia adelante, Banxico
debera ser cauteloso, manteniendo una politica restrictiva para
asegurar que la trayectoria de la inflacion se consolide. Si las
expectativas de inflacion contindan ancladas y la economia no
muestra signos de recalentamiento, Banxico podria optar por
relajar su politica monetaria en las siguientes reuniones, pero
cualquier ajuste adicional dependera de la evolucién sostenida
de los datos.
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