Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 39 de este afio registré baja en todos los plazos.
Los cetes de 28, 91, 182 y 679 dias registraron baja en 5, 9,
18 y 63 puntos base, respectivamente.

A su vez, se publicé el programa de subasta de valores
gubernamentales para el cuarto trimestre de 2024. En el cual
se destacan los siguientes cambios:

- Para los Bondes F se disminuirdn los montos en todos los
plazos, salvo en el nodo de 3 afios.

- Para los Bonos M, se aumentara el monto a subastar en los
plazos de 3 a 10 afios.

- Para los Udibonos, el monto a subastar en el nodo de 3 afios
se reducira, mientras que el monto para los nodos de 10 y 20
afios se incrementara.

Tasas de interés de la Subasta 39 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.40 10.35 -0.05
Cete 91d 10.56 10.47 -0.09
Cete 182d 10.54 10.36 -0.18
Cete 679d 10.55 9.92 -0.63
Bono 10 afios 9.74 9.21 -0.53
Udi 30 afios 5.03 4.85 -0.18
Bondes F 1a 0.09 0.09 0.00
Bondes F 3a 0.20 0.21 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAGY91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA 7 afios 0.19 0.18 -0.01
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Mercado secundario

En el periodo 19 al 26 de septiembre la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. A pesar del incremento
en los plazos mas largos, la curva se mantiene invertida.
Congruente con una postura monetaria restrictiva.

Curva de tasas nominal, %
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Plazo CETES ABs

endias|19-sep 26-sep Varpp.|19-sep 26-sep Var pp.
1 10.75 10.76 0.01 10.75 10.78 0.03
28 1047 1055 0.08 10.75 10.63 -0.12
91 1040 1047 0.07 10.79 10.71 -0.08
182 10.38 10.37 -0.01 | 1051 1049 -0.02
364 10.16 10.06 -0.10 | 10.14 10.06 -0.08

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

EE.UU.: evoluciéon de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

30-ago 5.12 3.92 3.71 3.91 4.20
06-sep 5.06 3.65 3.50 3.72 4.02
13-sep 4.90 3.59 3.43 3.66 3.98
20-sep 4.67 3.60 3.50 3.74 4.08
27-sep 4.65 3.63 3.57 3.79 4.13
Fed Fund 4.75% - 5.00% Tasa de descuento  5.00%

Perspectivas

Estados Unidos: La gobernadora de la Reserva Federal,
Michelle Bowman, indic6 que, aungue la economia de EE. UU.
sigue fuerte, la inflaciébn subyacente esta por encima del
objetivo del 2% de la Reserva Federal. Por ello, en la ultima
decision de politica monetaria opté por un enfoque mas
cauteloso. Expreso su preocupacion de que reducir la tasa en
50 puntos pudiera sugerir fragilidad econémica y generar
expectativas de futuros recortes al mismo ritmo.

En contraste, la gobernadora Adriana Kugler sefial6 que,
aunque el enfoque debe seguir en reducir la inflacién al 2%,
también es momento de prestar atencidon al empleo. Comentd
que, con un mercado laboral aun resiliente, el FOMC debe
equilibrar sus esfuerzos para continuar la desinflacion sin
causar dafio innecesario a la economia. En la ultima decision,
apoyo el recorte de 50 puntos base y, si la inflacion sigue
mejorando, respaldaréa mas recortes. A su vez, la gobernadora
Cook también apoy6 plenamente el recorte de medio punto.

México: La Junta de Gobierno del Banco de México, por
mayoria, decidié reducir en 25 puntos base la tasa de fondeo,
disminuyéndola de 10.75% a 10.50%. Segun el comunicado
de politica monetaria de Banxico, el nivel actual de la inflacion
subyacente y la perspectiva de una continua disminucion son
sefial de que el panorama ha mejorado. A pesar de ello,
establecen que aun se amerita una postura restrictiva para
facilitar la convergencia de la inflacién hacia la meta del 3%.
La Junta considera que hacia adelante el entorno inflacionario
permitira ajustes a la tasa de fondeo.



