Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 36 de este afio registré baja en todos los plazos.
Los cetes de 28, 91, 182 y 350 dias registraron baja en 14, 10,
11 y 5 puntos base, respectivamente.

Los resultados se dieron a conocer ante la expectativa de que
el Banco de México continte recortando la tasa de fondeo.
Tasas de interés de la Subasta 36 - 2024

Anterior Ultima Variacién pp.
Cete 28d 10.65 10.51 -0.14
Cete 91d 10.80 10.70 -0.10
Cete 182d 10.83 10.72 -0.11
Cete 350d 10.75 10.70 -0.05
Bono 30 afios 9.93 10.05 0.12
Udi 10 afios 4.97 5.25 0.28
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.19 -0.01
BPAG91 5a 0.17 0.16 -0.01
BPA7 afios 0.19 0.19 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 29 de agosto al 5 de septiembre la curva de
tasas nominales mostré baja en todos los plazos. Derivado de
la caida en los plazos mas largos, la curva se mantiene
invertida. Congruente con una postura monetaria restrictiva.

Curva de tasas nominal, %
mmmm Cambio en der.

1dia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

Plazo CETES ABs

en dias|29-ago 05-sep Varpp.|29-ago 05-sep Varpp.
1 10.84 10.62 -0.22 | 10.77 1080 0.03
28 1065 10.62 -0.03 | 10.79 10.80 0.01
91 1081 10.67 -0.14 | 1094 1093 -0.01
182 1082 10.72 -0.10 | 1090 10.73 -0.17
364 10.73 10.63 -0.10 | 10.74 1058 -0.16
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

09-ago 5.22 4.06 3.80 3.94 4.22
16-ago 5.22 4.05 3.76 3.88 4.14
23-ago 5.14 3.91 3.64 3.80 4.09
30-ago 5.12 3.92 3.71 3.91 4.20
06-sep 5.07 3.74 3.54 3.73 4.02
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal de
Nueva York, John Williams, se ha mostrado cauto sobre iniciar
un ciclo de ajustes apresurado para llevar la tasa de fondos
federales a un nivel mas neutral sin tener datos mas claros
sobre el desarrollo de la economia. Destaco que su lectura
inicial del ultimo dato de desempleo es que la economia sigue
desacelerandose y el mercado laboral se enfria, moviéndose
hacia un mejor equilibrio. Williams afirmé que, frente a un
mejor equilibrio y la inflacion en una trayectoria al objetivo del
2%, es oportuno recortar la tasa. Aseguré que las futuras
decisiones seguiran dependiendo de los datos y se centraran
en el mandato dual de la Fed. En la misma linea, el
gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller,
expreso que "ha llegado el momento” de iniciar una serie de
recortes a la tasa de fondos federales, destacando que, si los
datos lo justifican, apoyaria reducciones en reuniones
consecutivas e incluso recortes mas agresivos si fuera
necesario.

Se anticipa que en la siguiente reunion del Comité Federal de
Mercado Abierto de la Reserva Federal el proximo 18 de
septiembre se recorte la tasa en 25 puntos base.

México: Durante una entrevista la subgobernadora Irene
Espinosa destacé que, si los factores lo permiten, Banxico
podria seguir ajustando la tasa de fondeo.

Con base en el consenso de analistas, se anticipa que el
siguiente recorte en 25 puntos base a la tasa de fondeo por
parte de la Junta de Gobierno del Banco de México sea en la
proxima decision del 26 de septiembre. Para finales de 2024
se anticipa que la tasa concluya en 10.25% y para 2025, en

8.25%.
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