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FED Chicago: economía decrece en agosto 
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva 
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 
51 de los cuales ya fueron publicados y el resto es estimado, 
bajó de -0.01 en agosto a -0.28 en septiembre, y en su 
promedio móvil de tres meses disminuyó de -0.14 en agosto a 
-0.19 en septiembre, lejos de reflejar recesión o presiones 
inflacionarias (las referencias son -0.70 y +0.70, 
respectivamente). El índice se construyó con datos disponibles 
al 24 de octubre. 
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Baja la demanda de bienes duraderos 
La demanda de bienes duraderos descendió 0.8% en 
septiembre, después de caer 0.8% en agosto. El rubro de 
transporte y equipo bajó 3.1% y el de defensa subió 6.4%; al 
excluir estos volátiles rubros, el cambio fue imperceptible. 
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Manufacturas se mantiene en contracción  
El promedio de cuatro indicadores regionales, Nueva York, 
Richmond, Kansas y Filadelfia, sugiere que el sector 
manufacturero registró una caída en el mes de octubre. 
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Cifras mixtas en el sector construcción  
Las ventas de casas en existencia disminuyeron 1.0% en 
septiembre, su sexta caída en siete meses, para una tasa 
anual de 3.84 millones de unidades, 3.5% menor al del mismo 
mes de 2023. La baja ocurrió en un entorno de mayores tasas 
hipotecarias y precios elevados. 
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Por su parte, las ventas de casas nuevas subieron 4.1% en 
septiembre respecto a agosto, y se ubicaron 6.3% arriba de su 
nivel de septiembre de 2023, a una tasa anual de 738 mil 
unidades.  

200

400

600

800

1000

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Venta de casas nuevas, 
tasa anual en miles unidades

 
 

Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 19 de octubre, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 227 mil, 17 mil menos 
que la semana inmediata anterior, y en su promedio móvil de 
cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 238.5 mil. Los 
niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesión. 
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Indicador líder: moderación en los próximos meses  
El indicador coincidente, que refleja la situación actual del ciclo 
económico, muestra fortaleza, mientras que el indicador 
adelantado, diseñado para anticipar la trayectoria de la 
economía, disminuyó 0.5% en septiembre, acumulando treinta 
y un meses de debilidad, anticipando crecimiento moderado en 
lo que resta de 2024 y principios de 2025. 
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Mejora la confianza del consumidor  
El Índice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de 
Michigan pasó de 70.1 en septiembre a 70.5 en octubre, el 
mayor nivel en siete meses, reflejando optimismo por la baja 
en tasas de interés.  
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Perspectivas 
En esta semana se publican cifras para Estados Unidos que 
definirán la magnitud del ajuste en la tasa de fondos federales 
el próximo 7 de noviembre, recorte de 25 o de 50 puntos base. 

Por un lado, conoceremos los datos de la primera estimación 
del producto interno bruto para el tercer trimestre de este año. 
El consenso es que la economía creció 3%, incluso un poco 
más si se considera la estimación del modelo GDPNow de la 
FED Atlanta que anticipa 3.3%. Este crecimiento es muy alto, 
comparado con el potencial de crecimiento de la economía 
estimado en 1.8%. Cuando la economía crece arriba de su 
potencial se presentan presiones inflacionarias.  

También conoceremos cifras del mercado laboral para el mes 
de octubre, las cuales esperamos muestren cierto 
relajamiento, sin perder su solidez. 

Por otro lado, se publicarán cifras de inflación del gasto 
personal de consumo, índice preferido de la Reserva Federal, 
con expectativas de trayectoria a la baja.  

Con estos indicadores, los mercados esperan que el Comité 
Federal de Mercado Abierto recorte la tasa de fondos 
federales en 25 puntos base el 7 de noviembre. Un recorte de 
50 puntos base sólo se daría si se presentan cifras de empleo 
muy negativas, pues precisamente el énfasis actual de la 
postura monetaria es evitar que el mercado laboral se debilite 
en demasía.  


