Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 43 de este afio registré alza en la mayoria de los
plazos. Los cetes de 91, 182 y 707 dias registraron alza en 7,
4y 35 puntos base, respectivamente. Por otro lado, el cete de
28 dias registro disminucion en 1 punto base.

Los resultados se dieron previo al dato de inflacién
correspondiente a la primera quincena de octubre. El cual
sugiere que persisten riesgos inflacionarios al alza, aunque
menos adversos ante los cuales Banxico podria seguir
recortando la tasa de fondeo manteniendo cautela.

Tasas de interés de la Subasta 43 - 2024

Anterior Ultima Variacién pp.
Cete 28d 10.21 10.20 -0.01
Cete 91d 1041 10.48 0.07
Cete 182d 10.43 10.47 0.04
Cete 707d 10.24 10.59 0.35
Bono 30 afos 10.05 10.38 0.33
Udi 10 afios 5.25 5.41 0.16
Bondes F 1a 0.09 0.09 0.00
Bondes F 3a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.14 0.14 0.00
BPA7 afios 0.17 0.17 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 17 al 24 de octubre la curva de tasas
nominales mostré alza en la mayoria de los plazos. A pesar
del incremento en los plazos més largos, la curva se mantiene
invertida. Congruente con una postura monetaria restrictiva.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 17-oct 24-oct Varpp.| 17-oct 24-oct Var pp.
1 1050 1060 0.10 | 1049 1051 0.02
28 1035 1019 -0.16 | 1052 1052 0.00
91 1047 1050 0.03 | 10.39 10.37 -0.02
182 1042 1048 0.06 | 1058 1052 -0.06
364 1041 1056 0.15 | 1052 1050 -0.02
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

27-sep 4.63 3.56 3.50 3.75 4.11
04-oct 4.65 3.92 3.80 3.97 4.25
11-oct 4.64 3.95 3.90 4.10 441
18-oct 4.64 3.95 3.88 4.08 4.39
25-oct 4.62 4.08 4.04 4.21 4.48
Fed Fund 4.75% - 5.00% Tasa de descuento  5.00%

Perspectivas

Estados Unidos: La presidenta de la Reserva Federal de San
Francisco, Mary Daly, expresé que prevé que continlen los
recortes a la tasa de fondos federales para evitar mayor
debilidad en el mercado laboral. Considerd que la inflacion ya
se encuentra en una trayectoria estable a la meta del 2% y no
es necesario mantener una tasa bastante restrictiva. Ante ello,
se debe seguir ajustando la politica monetaria.

Por su parte, la presidenta de la Reserva Federal de
Cleveland, Beth Hammack, indicé que las presiones
inflacionarias han disminuido y se ha logrado un buen avance.
Sin embargo, la inflacion ain se encuentra por encima del
objetivo. Ademas, destacéd que, el proceso desinflacionario ha
avanzado con un notable fortalecimiento tanto en el mercado
laboral como en la economia en general.

Ambas tienen voto en la proxima decision de politica
monetaria del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del 7 de noviembre, en la que se anticipa un
recorte de 25 puntos base.

México: Omar Mejia Castelazo, subgobernador del Banco de
México, afirmo que existen condiciones para seguir recortando
la tasa de fondeo derivado del buen desempefio de la inflacién
y la perspectiva de que contintien acercandose al objetivo.
Destac6 que el impacto de la desaceleracion econémica sera
duradero y tendra mayor influencia en la evolucion de la
inflacion. Anticipa que la inflacion de servicios comenzara a
mostrar una tendencia descendente, debido al proceso
rezagado de traspaso de costos, especialmente en un entorno
econdmico debilitado que dificultard la continuidad de estas
transferencias de costos al consumidor.
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