Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 40 de este afio registrd baja en la mayoria de los
plazos. Los cetes de 28, 91 y 350 dias registraron baja en 5, 1
y 24 puntos base, respectivamente. Por otro lado, el cete de
182 dias registr6 alza en 5 puntos base.

Los resultados anticipan mas recortes por parte de la Junta de
Gobierno del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 40 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.35 10.30 -0.05
Cete 91d 10.47 10.46 -0.01
Cete 182d 10.36 1041 0.05
Cete 350d 10.38 10.14 -0.24
Bono 20 afios 10.04 9.70 -0.34
Udi 3 afios 5.88 5.79 -0.09
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.16 0.15 -0.01
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En el periodo 26 de septiembre al 3 de octubre la curva de
tasas nominales mostr6 resultados mixtos. A pesar del
incremento en los plazos mas largos, la curva se mantiene
invertida. Congruente con una postura monetaria restrictiva.
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Plazo CETES ABs

en dias|26-sep 03-oct Varpp.|26-sep 03-oct Var pp.
1 10.76 1055 -0.21 | 10.78 1055 -0.23
28 1055 1044 -0.11 | 1063 1056 -0.07
91 1047 1049 0.02 10.712 1053 -0.18
182 10.37 1041 0.04 1049 1040 -0.09
364 10.06 10.18 0.12 10.06 10.17 0.11

EE.UU.: evolucioén de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10afios 30 afios

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

06-sep 5.06 3.65 3.50 3.72 4.02
13-sep 4.90 3.59 343 3.66 3.98
20-sep 4.67 3.60 3.50 3.74 4.08
27-sep 4.63 3.56 3.50 3.75 411
04-oct 461 3.70 3.62 3.84 4.18
Fed Fund 4.75% - 5.00% Tasa de descuento  5.00%

Perspectivas

Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal de
Atlanta, Raphael Bostic, comentd que estaria dispuesto a
considerar un nuevo recorte en la tasa de fondos federales en
las siguientes reuniones si la inflacion sigue disminuyendo y el
empleo se mantiene sélido.

Por su parte, Jerome Powell, presidente de la Reserva
Federal, declar6, en la reunion anual de la NABE, que no se
contempla un recorte de 50 puntos base en las dos reuniones
restantes de este afio. Powell menciond que, si la economia
sigue la trayectoria prevista, en 2024 se realizaran dos
recortes de 25 puntos base, y enfatizo que la Fed no sigue un
curso fijo en sus decisiones y se mantienen dependientes de
los datos.

México: La gobernadora Victoria Rodriguez, expresd que la
Junta de Gobierno del Banco de México podria evaluar la
posibilidad de realizar recortes de mayor magnitud en la tasa
de fondeo a medida que la inflacion contina moderandose.
Aunque se reconoce que aun se enfrentan desafios en el
panorama inflacionario.

Por su parte, el subgobernador Jonathan Heath mencioné
que, en el corto plazo México estd enfocado en disminuir la
inflacion y que para lograr que la inflacion subyacente continde
su tendencia a la baja es necesario frenar la persistencia de
los aumentos en los precios de servicios. A largo plazo, sera
importante tomar en cuenta los recortes que realice la Reserva
Federal, ya que no se puede actuar en contra del ciclo
monetario de la Fed.

Sera interesante el contenido de las minutas de la ultima
reunion, que se publicardn el 10 de octubre, y la disposicion
de los miembros a considerar un incremento en la magnitud
de los recortes en futuras reuniones.
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