Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 46 de este afio registr6 baja en la mayoria de los
plazos. Los cetes de 91, 182 y 364 dias registraron baja en 14,
17 y 13 puntos base, respectivamente. Mientras que, el cete
de 28 dias no registré variacion.

Los resultados se dieron a conocer previo a la decision de
politica monetaria del Banco de México en la cual se recorto la
tasa de fondeo en 25 puntos base.

Tasas de interés de la Subasta 46 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.10 10.10 0.00
Cete 91d 10.48 10.34 -0.14
Cete 182d 10.53 10.36 -0.17
Cete 364d 10.62 10.49 -0.13
Bono 5 afios 9.62 9.97 0.35
Udi 10 afios 541 5.48 0.07
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
Bondes F 10a 0.26 0.26 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.14 0.14 0.00
BPA7 afios 0.16 0.16 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 7 al 14 de noviembre la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. A pesar del incremento
en los plazos mas largos, la curva se mantuvo invertida.
Congruente con una postura monetaria restrictiva.
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Plazo CETES ABs

en dias| 07-nov 14-nov Varpp.| 07-nov 14-nov Var pp.
1 1051 1052 0.01 1051 1052 0.01
28 10.09 10.00 -0.09 | 1040 10.35 -0.05
91 1050 10.30 -0.20 | 1047 10.44 -0.03
182 1043 1030 -0.13 | 1051 1043 -0.08
364 1043 1031 -0.12 | 10.30 10.21 -0.09

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10afos 30 afos

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

18-oct 4.64 3.95 3.88 4.08 4.39
25-oct 4.65 411 4.07 4.24 450
0l-nov 452 421 4.23 4.39 458
08-nov 4.54 4.25 4.19 431 4.47
15-nov 453 4.36 4.34 4.45 4.60
Fed Fund 4.50% - 4.75% Tasa de descuento  4.75%

Perspectivas

Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, durante una conversacion en Dallas sefial6é
que la economia de Estados Unidos se ha fortalecido,
impulsada por el gasto del consumo y la inversion, aunque
persiste debilidad en el sector vivienda. A su vez, el mercado
laboral se ha enfriado y muestra un mejor equilibrio. Destaco
la trayectoria descendente de la inflacion hacia el objetivo del
2%, aunque persisten algunos riesgos.

Agreg6 que la Reserva Federal continuard moviéndose hacia
una politica monetaria mas neutral, pero manteniendo cautela
para evitar afectaciones en su mandato dual. Se anticipa un
recorte de 25 puntos base en la siguiente decision del 18 de
diciembre, para ubicar la tasa de fondos federales en un rango
entre 4.25 — 4.50%.

México: La Junta de Gobierno del Banco de México decidid,
por unanimidad, recortar la tasa de fondeo en 25 puntos base,
para ubicarla en 10.25%. En el comunicado se establecié que
posibles politicas que reviertan la integracion econdmica
mundial implican un nuevo riesgo global. A su vez, explicaron
que el peso mexicano se deprecié principalmente por los
efectos del proceso electoral en Estados Unidos.

Destacaron el progreso en la inflacion subyacente y anticipan
que el incremento del rubro no subyacente se disipe en los
siguientes trimestres. Ante ello, los prondsticos para la
inflacion subyacente disminuyeron para el dltimo trimestre de
2024, mientras que para la general se ajustaron al alza en el
corto plazo.

Se anticipa un recorte adicional de 25 puntos base en la Gltima
decision del afio, programada para el 19 de diciembre, lo cual
ubicaria la tasa de fondeo en 10.0%.
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