Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 44 de este afio registré alza en la mayoria de los
plazos. Los cetes de 91, 182 y 350 dias registraron alza en 5,
17 y 37 puntos base, respectivamente. Mientras que, el cete
de 28 dias no registré variacion.

Los resultados se dieron a conocer posterior al dato de
inflacion de la primera quincena de octubre en el cual se
observd un repunte. El consenso de analistas continta
anticipando un recorte de 25 puntos base en la siguiente
reunion de Banxico el 14 de noviembre.

Tasas de interés de la Subasta 44 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.20 10.20 0.00
Cete 91d 10.48 10.53 0.05
Cete 182d 10.47 10.64 0.17
Cete 350d 10.25 10.62 0.37
Bono 10 afios 9.21 10.06 0.85
Udi 3 afios 5.79 6.10 0.31
Bondes F 2a 0.15 0.16 0.01
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.14 0.14 0.00
BPA7 afios 0.17 0.15 -0.02
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Mercado secundario

En el periodo del 24 al 31 de octubre la curva de tasas
nominales mostr6 alza en la mayoria de los plazos. La curva
se mantuvo invertida. Congruente con una postura monetaria
restrictiva.
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Plazo CETES ABs

endias| 24-oct 31-oct Varpp.| 24-oct 31-oct Varpp.
1 1060 10.75 0.15 1051 1054 0.03
28 10.19 10.24 0.05 1052 1044 -0.08
91 1050 1053 0.03 | 10.37 1047 0.10
182 1048 1053 0.05 | 1052 1057 0.05
364 10.56 10.64 0.08 10.50 10.52 0.02
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afos 5afios 10afos 30 afos

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

04-oct 4.65 3.92 3.80 3.97 4.25
11-oct 4.64 3.95 3.90 4.10 441
18-oct 4.64 3.95 3.88 4.08 4.39
25-oct 4.65 411 4.07 4.24 4.50
0l-nov 4.55 4.17 4.15 4.28 4.47
Fed Fund 4.75% - 5.00% Tasa de descuento  5.00%

Perspectivas

Estados Unidos: En la proxima reunion del Comité Federal
de Mercado Abierto de la Reserva Federal, programada para
el 7 de noviembre, es probable que se reduzca la tasa de
fondos federales en 25 puntos base, situdndola en un rango
de 450 - 4.75%. Este ajuste responde a una trayectoria
inflacionaria méas estable hacia el objetivo del 2%.

Los recientes comentarios de miembros de la Reserva Federal
han enfatizado que continuaran los recortes de tasas, frente a
un probable escenario de una economia soélida y una inflacion
en descenso. Tras el informe de empleo de octubre, los
mercados estan descontando casi un 100% de probabilidad de
un recorte de 25 puntos base en la siguiente decision.
Ademas, se mantiene la expectativa de otro recorte de 25
puntos base en la dltima decision del afio, programada para el
18 de diciembre. Es importante sefialar que los datos de
empleo pueden estar afectados por factores extraordinarios,
como el impacto de los huracanes Helene y Milton, asi como
por recientes huelgas, por lo que los miembros de la Fed los
tomaran con cautela.

México: En la proxima reunién de la Junta de Gobierno del
Banco de México, programada para el 14 de noviembre, se
espera un recorte de 25 puntos base que coloque la tasa de
fondeo en 10.25%. Segun la Encuesta sobre las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado, se
proyecta una inflacion general de 3.80% para los proximos 12
meses, lo que mantendria la tasa real ex ante en un nivel
restrictivo. A su vez, se anticipa que Banxico contintie con la
flexibilizacion de la politica monetaria y realice un ultimo
recorte de 25 puntos base en la ultima decision del afio para
concluir en un nivel de 10.0%.




