Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 47 de este afio registré baja en todos los plazos.
Los cetes de 28, 91, 182 y 679 dias registraron baja en 5, 24,
15y 38, respectivamente.

Los resultados se dieron a conocer posterior a la decision de
politica monetaria del Banco de México en la cual se recorto la
tasa de fondeo en 25 puntos base a un nivel de 10.25%.

Tasas de interés de la Subasta 47 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.10 10.05 -0.05
Cete 91d 10.34 10.10 -0.24
Cete 182d 10.36 10.21 -0.15
Cete 679d 10.77 10.39 -0.38
Bono 20 afos 9.70 10.13 0.43
Udi 3 afios 6.10 6.05 -0.05
Bondes F 1a 0.09 0.10 0.01
Bondes F 3a 0.21 0.22 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.14 0.14 0.00
BPA7 afios 0.16 0.16 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 14 al 21 de noviembre la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. A pesar del decremento
en los plazos méas cortos, la curva se mantuvo ligeramente
invertida. Congruente con una postura monetaria restrictiva.
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11.0 10
10.5
10.0
9.5

9.0
8.5 mmmm Cambio en pp (der.)
8.0 ——14-nov-24
7'5 | —a—21-nov-24

-10

-20

-30

ldia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

Plazo CETES ABs

endias| 14-nov 21-nov Var pp.| 14-nov 21-nov Var pp.
1 1052 1026 -0.26 | 1052 10.27 -0.25
28 10.00 10.03 0.03 | 10.35 10.30 -0.05
91 1030 1025 -0.05 | 1044 1048 0.04
182 10.30 1021 -0.09 | 1043 10.36 -0.07
364 10.31 1024 -0.07 | 10.21 10.12 -0.09

EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3 meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

25-oct 4.65 4.11 4.07 4.24 4.50
01-nov 452 4.21 4.23 4.39 4.58
08-nov 4.54 4.25 4.19 4.31 4.47
15-nov 451 4.31 4.31 4.45 4.62
22-nov 4.55 4.35 4.30 4.42 4.60
Fed Fund 4.50% - 4.75% Tasa de descuento  4.75%

Perspectivas

Estados Unidos: La gobernadora de la Reserva Federal,
Michelle Bowman, subrayd la necesidad de un enfoque
cauteloso, advirtiendo que la inflacion continGia por encima del
objetivo de la Reserva Federal de 2% y que el mercado laboral
se mantiene soélido. Ademas, destaco que su estimacion de la
tasa de politica neutral es considerablemente méas alta que
antes de la pandemia, lo que sugiere que la postura actual
podria estar mas cerca de la neutralidad de lo que se asume.
Por su parte, la gobernadora Lisa Cook expresé confianza en
que la inflacion esta en camino hacia el objetivo del 2%,
destacando una desaceleracion de los precios y observo que
el enfriamiento gradual del mercado laboral respalda la
posibilidad de més recortes.

Ambas coincidieron en que las decisiones deben basarse en
la evolucion de los datos. Con ello, el mercado continla
anticipando un recorte de 25 puntos base en la Ultima decision
del afio, programada para el 18 de diciembre, lo que llevaria la
tasa a un rango de 4.25%-4.50%.

México: La gobernadora del Banco de México, Victoria
Rodriguez, indicé que la Junta de Gobierno del Banco de
México probablemente continuard recortando la tasa de
fondeo debido al progreso en la disminucién de la inflacién.
Ademés, mencioné que podrian considerarse recortes
mayores, dependiendo de la evoluciébn del panorama
inflacionario.

A su vez, el subgobernador Omar Mejia destac6 que los
miembros de la Junta de Gobierno continuardn discutiendo
posibles recortes adicionales a la tasa de referencia. Sefald
que el nivel actual de restriccion ofrece méargenes para ser
recalibrado en el futuro.
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