Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 48 de este afio registré baja en todos los plazos.
Los cetes de 28, 91, 182 y 350 dias registraron baja en 10, 10,
1y 29 puntos base, respectivamente

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dio conocer que
se reduciran los montos a subastar de Bondes F y Cetes, a
partir del 3 hasta el 31 de diciembre, en linea con las metas
fiscales para el cierre de 2024. Para los Bondes F la
reduccion es de 25 mil mdp y Cetes de 35 mil mdp. Los
montos a colocar seran anunciados en la convocatoria
semanal respectiva.

Tasas de interés de la Subasta 48 - 2024

Anterior Ultima Variacién pp.
Cete 28d 10.05 9.95 -0.10
Cete 91d 10.10 10.00 -0.10
Cete 182d 10.21 10.20 -0.01
Cete 350d 10.49 10.20 -0.29
Bono 10 afios 10.06 10.02 -0.04
Udi 30 afios 5.20 5.48 0.28
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.24 0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.14 0.14 0.00
BPA 7 afios 0.16 0.16 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 21 al 28 de noviembre la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. La curva se mantuvo
ligeramente invertida.
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Plazo CETES ABs

endias| 21-nov 28-nov Var pp.| 21-nov 28-nov Var pp.
1 1026 1038 0.12 | 10.27 10.30 0.03
28 10.03 1020 0.17 | 10.30 10.28 -0.02
91 1025 10.19 -0.06 | 1048 10.39 -0.09
182 10.21 10.16 -0.05 | 10.36 10.27 -0.09
364 10.24 10.16 -0.08 | 10.12 10.04 -0.08

EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

0l-nov 452 421 423 4.39 458
08-nov 4.54 4.25 4.19 431 4.47
15-nov 451 4.31 431 4.45 4.62
22-nov 4.55 4.38 4.31 441 4.59
29-nov 4.50 4.23 4.13 4.26 4.44
Fed Fund 4.50% - 4.75% Tasa de descuento  4.75%

Perspectivas

Estados Unidos: En las minutas de la Reserva Federal, se
dio a conocer que el Comité considera prudente avanzar hacia
una postura mas neutral si los datos econémicos contintan
alinedndose con las expectativas.

Actualmente, el mercado anticipa un ultimo recorte en 2024 y
Unicamente dos recortes adicionales en 2025, reflejando
expectativas de ajustes cautelosos en la politica monetaria.

México: Durante la presentacion del Informe Trimestral Julio-
Septiembre 2024, la gobernadora del Banco de Meéxico,
Victoria Rodriguez, destac6 que, ante posibles medidas
comerciales de Estados Unidos, se estan evaluando los
impactos sobre la actividad econémica y la inflacion en el corto
y mediano plazo, considerando distintos escenarios.

Por su parte, el subgobernador Jonathan Heath sefialé que la
persistencia en los precios de los servicios es clave para que
la inflacibn subyacente continGe disminuyendo. Aunque
identificd cierto espacio para reducir las tasas de interés
manteniendo una postura restrictiva, enfatizo la necesidad de
monitorear los riesgos.

A su vez, la subgobernadora Irene Espinosa resalté que
algunos indicadores recientes han sido favorables, lo que abre
espacio para recortes en la tasa de interés. Sin embargo,
advirti6 que persisten riesgos al alza, especialmente en los
servicios, gue muestran cierta resistencia a la baja. Ademas,
subray6 que factores como el alto consumo, la confianza del
consumidor, la masa salarial, las remesas y las transferencias
gubernamentales contindan impulsando la demanda interna, lo
que requiere cautela y gradualidad en las decisiones de
politica monetaria.

Finalmente, el subgobernador Omar Mejia indic6 que la
economia esta creciendo cerca de su potencial, aunque se
prevé un menor dinamismo hacia delante.
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