
10 de diciembre de 2024

EE.UU.: variaciones para el 3T24 en productividad de 2.2% (est. 2.2%) y en costo unitario del trabajo de 0.8% (est. 1.3%).

Últimos
datos

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. www.valmex.com.mx

Entorno económico México y Estados Unidos

Valmex
Diario

Tasas dólares Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fed Funds 4.58% 4.58% 0.00 -0.75

T-Bills 3 meses 4.40% 4.41% -0.01 -0.95

T-Bonds 10 años 4.20% 4.15% 0.05 0.34

T-Bonds 30 años 4.39% 4.33% 0.05 0.37

Commodities Último Anterior Var (%) Var (aa)

Oro 2,660.65 2,632.91 1.05% 29.00%

Plata 31.82 30.98 2.72% 33.92%

Cobre 4.09 4.07 0.56% 5.65%

Mezcla mexicana 63.81 62.87 1.50% -8.46%

WTI 68.75 68.68 0.10% -4.96%

Brent 75.03 74.73 0.40% -6.57%

Tipo de cambio Último Anterior Var (%) Var (aa)

Peso / Dólar

Mismo día (Vta) 20.14 20.22 -0.39% 19.15%

24 hrs. (Vta) 20.16 20.17 -0.04% 18.93%

48 hrs. (Vta) 20.17 20.18 -0.03% 18.96%

Peso / Euro 21.29 21.33 -0.19% 13.73%

Real / Peso 0.30 0.30 -0.14% 5.32%

Yen Japonés / Peso 7.49 7.43 0.81% -9.86%

Dólar / Euro 1.06 1.06 -0.15% -4.39%

Dólar / Libra 1.28 1.27 0.24% 0.16%

* Últimos datos observados. 

En México, el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

aumentó 0.44% en noviembre, debajo de la expectativa de

mercado que anticipaba un aumento de 0.49% y de Valmex de

0.53%. La inflación general anual disminuyó de 4.76% en octubre

a 4.55% en noviembre.

La menor inflación general se explica, sobre todo, por una caída

en los precios de mercancías no alimenticias, lo cual más que

compensó el alza en las tarifas en energía eléctrica por la

conclusión del subsidio por temporada cálida en once ciudades

del país.

Por su parte, la inflación subyacente, es decir la que excluye los

precios más volátiles y explica el 76% del INPC, creció en 0.05%,

debajo de la expectativa de mercado y de Valmex de 0.07%. La

inflación subyacente anual en noviembre fue 3.58%, en

comparación con 3.80% previo.

El componente subyacente muestra su mejor nivel desde abril

del 2020. Sin embargo, a su interior, los precios de servicios se

mantienen relativamente elevados, lo que sugiere la posibilidad

de que la inflación general se mantenga por arriba del objetivo

de Banco de México del 3.0%.

Nuestros estimados: 4.23% para 2024 y 3.90% para 2025.
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Mercado de Capitales

Los principales índices accionarios en EE. UU. concluyeron la

jornada en terreno negativo, presionados por la tensión

geopolítica en Siria, tras la victoria de los rebeldes sobre el

gobierno del presidente sirio, Bashar al-Assad, obligándolo a huir

a Rusia. Lo anterior se gesta tras 13 años de guerra civil; de

momento, el primer ministro sirio, Mohammed Jalali, ha

acordado entregarle el poder al gobierno de salvación liderado

por los rebeldes; sin embargo, mencionó que la entrega podría

tardar días en llevarse a cabo. Lo anterior no logró ser

contrarrestado por la promesa del politburó de China, de apoyar

la economía hacia 2025 con mayores estímulos. En México, el IPC

concluyó en terreno positivo, ubicándose en niveles alrededor de

los 52,191 puntos, impulsado por el rendimiento de emisoras

importantes como PEÑOLES, GMEXICO y ALFA.

Noticias y comentarios de emisoras

Internacional Último Anterior Var (%) Var (aa)

Dow Jones 44,402 44,643 -0.54% 17.81%

Nasdaq 19,737 19,860 -0.62% 31.48%

S&P 500 6,053 6,090 -0.61% 26.90%

IPC 52,191 51,349 1.64% -9.05%

IRT 85,467 83,958 1.80% -6.15%

Bovespa 127,210 125,946 1.00% -5.20%

FTSE-100 8,352 8,309 0.52% 8.00%

Nikkei-225 39,161 39,091 0.18% 17.02%

DAX 20,346 20,385 -0.19% 21.46%

IBEX 12,012 12,072 -0.50% 18.90%

Hang Seng 20,414 19,866 2.76% 19.75%

(US$) Último Anterior Var (%) Var (aa)

IRT 4,236.7 4,160.4 1.83% -21.11%

IPC 2,587.2 2,544.5 1.67% -23.55%

FTSE-100 10,648.1 10,586.8 0.58% 8.19%

Nikkei-225 259.02 260.56 -0.59% 9.14%

Bovespa 20,926.9 20,682.8 1.18% -24.33%

DAX 21,469.1 21,509.8 -0.19% 21.46%

IBEX 12,674.5 12,738.4 -0.50% 18.90%

Hang Seng 2,625.9 2,555.4 2.76% 19.7%

Tasas pesos* Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fondeo Guber. 10.26% 10.20% 0.06 -1.22

Cete a 28d 9.97% 9.93% 0.04 -1.28

Cete a 91d 9.89% 10.06% -0.17 -1.35

Cete a 182d 9.86% 9.93% -0.07 -1.47

Cete a 364d 9.86% 9.91% -0.05 -1.28

Bono a 3a 9.53% 9.66% -0.13 0.10

Bono a 5a 9.71% 9.82% -0.10 0.63

Bono a 10a 9.99% 10.05% -0.05 1.05

Bono a 20a 10.34% 10.36% -0.02 1.26

Bono a 30a 10.40% 10.38% 0.02 1.33

* Datos del mercado secundario: últimos datos observados.
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GAV: el consejo de administración analizó la opinión emitida por

el experto independiente contratado por la emisora para efectos

de emitir la opinión que, de conformidad con lo dispuesto por el

citado artículo 101 de la LMV, los miembros del consejo deben

emitir respecto del precio de la oferta pública de adquisición, en

el sentido de que el precio de la oferta pública de adquisición no

es razonable, desde un punto de vista financiero y de liquidez,

para los titulares de las acciones del capital social de la emisora.

GCC: Fitch Ratings modificó al alza la calificación corporativa de

largo plazo en escala global de 'BBB-' a 'BBB'.

GICSA: informó que a partir del día 18 de diciembre se llevará a

cabo la amortización total anticipada de los 3'250,000 (Tres

millones doscientos cincuenta mil) de Certificados Bursátiles

GICSA 18, denominados en Unidades de Inversión (UDIS).

RCENTRO: HR Ratings retiró la calificación de HR D con Revisión en

Proceso para la emisora y sus emisiones vigentes.

DIVIDENDO: WALMEX
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P/U P/VL
Último Último Media Bajo Último Media Bajo Último

IRT 85,467.41       1.80% 12.47% 12.37 7.64 8.99 2.35 7,429,024      
IPYC 52,190.67       1.64% 12.50% 13.92 7.64 0.00 0.00 7.48 8.19 6.62 2.78 7,429,024      
AC* 183.08 1.02% 27.25% 26.30 14.58 13.70 10.37 12.11 12.00 9.46 2.68 323,005 1,764.28

ALFAA 15.80 2.93% 40.82% 18.89 4.16 5.38 1.65 5.87 7.10 5.25 1.98 77,566 4,909.21
ALPEKA 13.91 5.30% 37.55% 3.79 2.31 48.17 -246.08 3.10 6.91 4.40 0.67 29,357 2,110.47
ALSEA* 46.59 1.02% 26.79% 46.79 4.39 10.56 4.81 7.19 11.26 7.21 5.11 39,069 838.58
AMXB 15.28 1.33% 23.56% 5.07 2.64 5.14 3.35 5.05 0.00 0.00 2.53 993,506 65,020.00
ARA* 3.24 -1.82% 24.86% 7.01 6.26 8.91 5.99 3.58 0.00 0.00 0.29 4,086 1,261.15

ASURB 537.99 0.41% 22.74% 26.97 20.51 17.16 12.17 19.13 15.08 10.33 4.34 161,397 300.00
AUTLANB 7.74 0.00% 25.23% 18.81 1.46 6.73 -7.97 3.26 6.32 1.76 0.36 2,596 335.43

AXTELCPO 1.13 -0.88% 35.08% -3.97 9.72 3.64 -6.05 12.79 6.91 3.71 1.10 3,168 2,803.11
AZTECACPO 0.50 0.00% 31.42% 3.06 0.88 2.48 -32.05 2.62 7.45 4.33 0.65 1,081 2,162.74

BIMBOA 58.60 -0.69% 28.16% 16.48 7.99 13.44 8.93 7.58 10.78 8.07 2.70 262,239 4,475.07
BOLSAA 34.27 6.46% 34.78% 12.64 11.19 20.11 -8.10 7.18 12.58 8.56 2.71 20,183 588.94

CEMEXCPO 11.87 1.28% 48.26% 11.81 4.62 8.45 -52.79 6.07 0.00 0.00 0.89 179,682 15,137.46
CHDRAUIB 136.73 3.54% 26.16% 38.54 15.19 10.89 7.01 13.11 9.12 7.01 4.02 130,686 955.80
CUERVO* 25.72 -0.16% 27.88% 18.40 16.48 26.04 20.94 12.62 19.24 15.64 1.58 92,365 3,591.18
ELEKTRA* 312.37 8.58% 216.01% 5.63 3.46 16.24 5.20 8.60 19.41 11.53 0.69 72,901 233.38

FEMSAUBD 183.56 0.45% 21.48% 23.05 11.40 13.58 9.70 11.44 13.50 10.11 2.50 656,819 3,578.23
GAPB 398.20 2.58% 31.53% 34.11 26.19 16.40 10.97 21.20 14.46 10.45 10.61 204,572 513.74

GCARSOA1 120.80 -0.51% 30.94% 24.25 18.35 14.34 10.14 18.79 14.69 11.65 2.60 272,492 2,255.73
GENTERA* 26.66 2.97% 34.38% 22.98 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 2.08 42,325 1,587.59
GFAMSAA 0.03 0.00% 146.03% -0.01 -0.01 6.54 -0.34 -9.64 5.12 -43.72 0.00 19 569.88
GFINBURO 47.94 -0.48% 25.32% 14.50 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.74 303,490 6,330.62
GFNORTEO 142.53 0.20% 26.27% 11.73 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.75 410,979 2,883.46

RA 125.05 0.83% 32.60% 11.53 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.68 41,008 327.93
GMEXICOB 108.47 6.31% 35.08% 10.74 8.35 8.78 6.59 5.81 6.81 4.89 2.61 844,439 7,785.00

GMXT* 32.00 0.31% 17.32 9.17 10.02 8.56 7.84 8.76 7.50 2.39 131,219 4,100.59
GPH1 44.00 0.00% 48.07% 10.07 4.33 12.67 5.78 4.47 10.85 4.93 0.74 16,625 377.83

GRUMAB 351.35 2.68% 25.43% 21.95 13.61 10.96 2.50 10.55 0.00 0.00 4.56 134,883 383.90
ICHB 183.85 0.23% 19.59% 8.52 7.68 11.42 0.39 4.87 7.88 3.46 1.91 80,264 436.57

IDEALB-1 38.70 0.00% 42.04% 15.68 10.77 12.10 -81.04 15.97 22.56 17.33 2.88 110,915 2,866.02
IENOVA* 73.70 0.00% 41.19% 9.87 8.01 n.d. n.d. 11.20 15.58 10.18 0.94 107,033 1,452.28
KIMBERA 27.52 0.07% 15.61% 18.83 13.25 13.34 8.85 9.92 0.00 0.00 14.78 84,628 3,075.13
KOFUBL 167.00 0.78% 20.23% 22.34 13.03 12.82 9.56 10.86 10.10 7.93 2.89 350,839 2,100.83

KUOB 41.00 0.00% 46.93% 6.90 4.42 10.26 -5.89 5.25 7.85 5.07 1.15 18,711 456.37
LABB 27.00 0.82% 30.65% 19.50 17.35 11.81 -0.85 10.25 11.07 7.27 2.57 28,296 1,048.00

LACOMERUBC 33.94 1.40% 28.39% 10.57 6.23 6.70 5.86 5.21 5.52 4.78 0.64 16,310 480.54
LALAB 12.80 0.00% 21.09% -21.56 5.33 11.05 5.75 6.84 9.87 7.13 2.26 31,692 2,475.93

LIVEPOLC-1 105.74 2.08% 19.00% 9.85 7.15 14.86 8.83 6.10 12.09 7.56 1.20 141,924 1,342.20
MEGACPO 37.36 -0.16% 20.16% 2.58 1.15 2.89 1.87 1.33 2.63 1.90 0.32 11,084 296.69

ORBIA* 18.36 3.44% 31.83% 2.89 1.43 9.73 -29.84 2.86 8.37 5.53 0.69 38,556 2,100.00
MFRISCOA-1 3.47 -2.25% 52.03% -11.95 8.45 18.20 -21.59 11.65 22.99 4.58 2.08 20,979 6,045.77

NEMAKA 2.15 3.86% 50.27% 77.70 0.92 3.53 0.69 2.88 4.78 3.27 0.19 6,605 3,071.97
OMAB 185.18 0.92% 38.66% 25.52 22.57 17.16 10.95 16.49 13.38 9.12 6.60 72,919 393.77

PE&OLES* 335.93 8.51% 49.08% 21.15 6.42 11.09 4.03 6.04 8.47 5.25 1.72 133,524 397.48
PINFRA* 189.47 0.70% 30.33% 12.83 10.84 13.52 8.70 8.72 10.73 7.33 1.50 72,022 380.12
BSMXB 22.50 0.00% 43.38% 4.13 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.45 74,760 3,322.69
SIMECB 185.00 0.01% 0.25% 9.00 8.31 9.35 5.14 5.30 6.85 2.90 2.16 92,076 497.71

SORIANAB 30.22 0.00% 22.75% 12.56 7.25 10.21 6.30 5.69 0.00 0.00 0.77 54,392 1,799.88
TLEVISACPO 7.90 0.38% 56.43% 3.71 0.67 8.14 3.22 3.03 7.52 5.02 0.25 19,988 2,530.11

VITROA 8.30 0.00% 30.81% -1.47 1.82 3.03 -0.76 4.29 45.86 -217.52 0.15 4,014 483.57
VOLARA 16.87 -0.94% 28.45% 6.11 2.32 -15.82 -86.00 3.75 4.34 1.34 4.22 19,670 1,165.98

WALMEX* 57.23 -0.09% 22.67% 22.64 15.86 19.38 16.61 12.53 15.40 13.50 5.38 999,316 17,461.40

P/UE VE/UAIID
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Disclaimer
DECLARACIONES IMPORTANTES DE  

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V

La información contenida en este documento:

• No constituye un reporte de análisis a que se refieren las “Disposiciones de carácter

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que proporcionen

servicios de inversión” y no debe ser considerada como una declaración unilateral de

la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendación para

comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para

contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

(VALMEX).

• Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaración alguna, ni validamos respecto de su precisión o integridad.

• Es vigente a la fecha de su emisión, pero está sujeta a modificaciones y cambios sin

previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

• Es únicamente con fines informativos y sin ningún tipo de validez oficial y/o legal, los

rendimientos que aparecen son históricos y no existe garantía de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de

que se trate y/o la información pública de la emisora, la cual podrá identificarse en las

siguientes páginas de la red electrónica mundial denominada Internet:

http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, así

como en http://www.valmex.com.mx, tratándose de fondos de inversión que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, daño o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorización

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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