Renta Variable Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO EUA

En México el IPC cerr6 en terreno positivo y cerca de los 51,349 Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
puntos, apoyado por la solidez de los datos econdmicos en semana con rendimientos positivos, a pesar de la incertidumbre
Estados Unidos y China, una expectativa alentadora 2024-2025 de ocasionada por el tema politico. Del lado positivo, apoy6 al
acuerdo con la encuesta Citi de Expectativas, un mdltiplo de sentimiento la publicacion de un solido dato de PMI de
valuacion que se habia abaratado de forma importante, junto con Manufactura Caixin de China del mes de noviembre (51.5 vs. 50.6

el impulso en los precios de las acciones del sector de grupos
aeroportuarios. En cuanto a los datos econémicos destaca la
solidez del mercado laboral en Estados Unidos y la actividad
manufacturera en China; en especial, los inversionistas aguardan
la aplicacion de nuevos estimulos para la economia de China la
préxima semana, cuando tenga lugar la Conferencia de Trabajo
Central Econémica en ese pais, y se planteen los objetivos para
2025. En relacién con la encuesta Citi de Expectativas, destacan

estimado) reflejando una probable aceleracion en las
exportaciones previo a la imposicién de aranceles. En Estados
Unidos, por su parte, contribuyeron positivamente al sentimiento
las cifras de ndmina no agricola (227 mil vs. 220 mil esperados) y
de empleo privado ADP (146 mil vs. 150 mil esperados) las cuales
no cambiaron el escenario de un recorte en tasas de interés por
parte de la Reserva Federal. En tercer lugar, destacaron los

las mejoras en las proyecciones de crecimiento del PIB de México comentarios positivos de Jerome Powell en la semana,
para 2024 (de 1.5%e a 1.6%e) y para 2025 (de 1.0%e a 1.2%e), mencionado que el crecimiento econémico era definitivamente
asi como la estabilidad en la inflacién para cierre del préximo afio mas fuerte de lo que esperaba. Todo lo anterior contrarrest6 una
(de 3.8% a 3.83%e). También es relevante mencionar que el serie de eventos internacionales de tinte negativo. Por un lado, la
multiplo EV/EBITDA de la Bolsa Mexicana de Valores se habia destitucion de Michel Barnier, primer ministro francés, el jueves 5
abaratado de forma considerable a 5.17x hacia el cierre de la de diciembre, después de que éste optara por aprobar, sin
semana previa, por lo que los algunos inversionistas aprovecharon votacion, un presupuesto que contenia cerca de €60,000 millones
los niveles de valuaciéon para aumentar su exposicion al mercado en alzas de impuestos y recortes de gastos que pretendian reducir

local, cerrando la semana con un mdltiplo de 5.28x. También
destacé el importante impulso en los precios de las acciones de
los grupos aeroportuarios (OMA: +15.9%, GAP: +3.4%, ASUR:
+3.2%), esto luego de que las tres emisoras reportaran cifras muy
alentadoras en sus traficos de pasajeros: OMA apoyada por la
importante expansion en nuevas rutas en el aeropuerto de
Monterrey, GAP por el regreso del primer lote de motores
inspeccionados por parte de aerolineas como Volaris, y ASUR por
el sélido desempefio de sus operaciones en Puerto Rico. Por otro

el déficit del pais al 5% para 2025, lo que impulsé una mocién de
censura en su contra. En Corea del Sur, el presidente Yoon Suk
Yeol sorprendio al mercado al declarar, el martes 3 de diciembre,
la aplicacion de la ley marcial, argumentando que los partidos de
oposicion habian tomado como rehén el proceso parlamentario
para sumir al pais en una crisis. En Medio Oriente persistio la
tension a pesar de que el pasado miércoles 27 de noviembre entré
en vigor una tregua entre Israel y Libano. Mientras que la guerra

lado, destaco en la semana la baja de -69.6% en el precio de la comercial aument6 luego de China prohibiera las exportaciones a
accién de ELEKTRA luego de la decisién de la CNBV de reanudar Estados Unidos de ciertos minerales utilizados para fines militares.
la cotizacion de los titulos de esta emisora en la BMV. Finalmente, Por dltimo, fue relevante la reunion ministerial de la OPEP+, en la
fue importante el cierre de la venta de las operaciones en Filipinas cual el cartel decidi6 retrasar en 3 meses la reactivacion de su
por parte de CEMEX por cerca de US$800 millones de ddlares. produccioén de petréleo para impulsar los preciosa.
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