Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México el IPC cerré con una ligera baja de -0.6% y cerca de
los 49,291 puntos, en medio de una semana caracterizada por el
bajo volumen de operaciéon por las festividades navidefas. A
pesar de lo anterior, destacé el aumento de +0.42% en la inflacion
en México durante la primera quincena de diciembre en nuestro
pais, la cual se ubicé arriba de las expectativas del consenso de
analistas (+0.39%e). De igual forma, la inflacion subyacente se
ubico por arriba de lo esperado en +0.50% (vs. +0.47%e) como
consecuencia del incremento en los precios de los servicios. El
temor a una re-aceleracion de la inflacién en México, y a nivel
global, por las medidas proteccionistas de los paises, esta
provocando un renovado impulso en el nivel de las tasas de los
bonos soberanos a nivel global. En el caso de México, este
viernes 27 de diciembre la tasa del bono a 10 afios alcanzé un
nivel no observado desde el 24 de octubre de 2008 (10.481%), lo
que claramente juega en contra del mercado de capitales
mexicano. A nivel sectorial, sobresalieron los decrementos en los
precios de las acciones de las empresas de consumo discrecional
durante la semana (ALSEA: -4.7%, LIVEPOL.: -1.3%). Destaca, en
particular, la decision de Liverpool de suscribir un contrato
definitivo con los miembros de la familia Nordstrom, para llevar a
cabo, de manera conjunta, la adquisicion de la totalidad de las
acciones de Nordstrom a un precio de US$24.25 por accion, lo
que fue mal recibido por el mercado. Por ofra parte, fue
particularmente importante la aprobacion de la Asamblea de
Accionistas de ELEKTRA de cancelar la inscripcién de la totalidad
de las acciones representativas del capital social de la emisora en
el RNV, asi como de su listado en la BMV, Latibex y cualquier otro
mercado, y la renuncia de Ricardo Salinas Pliego del Consejo de

Administracién (pero reteniendo un titulo de Presidente
Honorario).
Oltimo IPC 49,291 Inferior Media 8.23 Sup/Ult 37.01%
Ultimo VE/UAIIDA 7.16 Superior Med/Ult 14.95% Inf/UIt -7.12%
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Informacion [INTERNA]. VALMEX

Los principales indices accionarios en EE. UU. terminaron la
semana navidefia, con un comportamiento positivo, impulsados
por la aprobacion de la extension del presupuesto federal el
pasado 21 de diciembre, la cual mantiene abierto al gobierno
estadounidense hasta el proximo 14 de marzo de 2025; pese a lo
anterior, la ley excluyé la exigencia de Trump de eliminar el techo
de la deuda hasta 2027. En el panorama internacional, resalté la
posibilidad de que China emita alrededor de $3 billones de yuanes
(USD$411 mil millones) en bonos especiales en 2025, buscando
atender los posibles impactos que el pais pudiera sufrir con la
llegada de Trump a la Casa Blanca; lo anterior, de acuerdo con
fuentes no identificadas citadas por Reuters. Ademas, fue
relevante la decision del Banco Popular de China de mantener la
tasa de referencia a un afio en 2%. En sentido negativo destacé
una investigacion en contra de los semiconductores tradicionales
fabricados en China por parte de la administracion de Biden, la
cual podria generar aun mas aranceles por parte de EE. UU.
sobre algunas importaciones chinas que utilicen estos chips. En el
mismo sentido, jugd en contra del mercado de capitales el
aumento, por tercera semana consecutiva, del rendimiento del
bono a 10 afios de EE. UU., el cual se ubico en niveles de 4.63%,
obedeciendo al riesgo de alza en la inflacion, tras la préxima toma
de posesion del presidente Trump. Asimismo, las tensiones
geopoliticas han aumentado, tras el ataque, por parte de Rusia, al
sistema eléctrico ucraniano el 25 de diciembre, dejando al menos
6 heridos en la region de Jarkov y un muerto en Dnipré.
Finalmente, la crisis politica en Corea del Sur se profundizo, tras
darse a conocer que, en la votacién celebrada el 27 de diciembre,
el parlamento voté a favor de la destitucion del presidente en
funciones Han Duck-soo, quien asumié el cargo desde que el
presidente Yoon Suk Yeol fue destituido el 14 de diciembre, por la
breve imposicion de la ley marcial; lo anterior, tras no nombrar
inmediatamente a tres magistrados para el
Constitucional..
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