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En México el IPC finalizé la semana con un alza aproximada de
+1.3% y cerca de los 49,597 puntos, a pesar del desempefio
negativo de los indices accionarios estadounidenses, quienes se
vieron afectados por la posibilidad de que la FED sea mas
cautelosa al momento de tomar decisiones de politica monetaria.
En México, por el contrario, se publicé una inflacién del mes de
diciembre con una cifra menor a la esperada (+0.38%) lo que
permitié6 que la inflacion general anual descendiera a 4.21% (una
moderacion en comparacién con el cierre de 2023 de 4.66%),
relajando las presiones para Banco de México. Ademas, se
publicaron las minutas de la ultima reunién de politica monetaria de
Banxico (19 de diciembre) en las cuales la mayoria de los
miembros de la Junta enfatizaron que el panorama inflacionario
continué mejorando, a la vez que mencionaron que, en el 3T24, la
actividad econdmica mostré un mayor crecimiento en comparacion
con los tres trimestres anteriores. En términos sectoriales, resalté
el buen recibimiento del mercado tras la publicaciéon de los traficos
de pasajeros del mes de diciembre de los grupos aeroportuarios:
ASUR (+2.3% en su tréafico total) retomando su camino positivo con
el apoyo del desempefio en Puerto Rico y Colombia, GAP (+2.9%)
apoyado por las operaciones internacionales en México y OMA
(+9.1%) por la fuerte recuperacién en su trafico internacional,
destacando el reimpulso de Acapulco. De igual forma fue relevante
el impulso en el precio de la accion de GMEXICO (+5.2%) apoyado
por el aumento en el precio del cobre tras la expectativa una mayor

fortaleza del consumo del metal en China.
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Los principales indices accionarios de EE. UU. concluyen la
semana con comportamientos negativos, derivado de diversos
eventos, de los cuales resaltamos; la publicaciéon de las minutas de
politica monetaria de la FED correspondientes a su ultima reunion
celebrada en diciembre de 2024, las cuales reflejan cautela por
parte de los miembros de la Reserva Federal, obedeciendo a la
incertidumbre y a los riesgos de que la inflacién se mantenga
elevada; lo anterior, sumado a un fuerte dato de ndémina no
agricola del mes de diciembre en EE. UU, podria limitar el nimero
de recortes a la tasa de fondos federales por parte del Banco
Central de Estados Unidos. En el mismo sentido, la CNN informé
que, de acuerdo con fuentes familiarizadas, el préximo presidente
de Estados Unidos, Donald Trump, estaria considerando declarar
una emergencia econoémica nacional, para proponer un nuevo
programa arancelario. A su vez, también fueron importantes los
comentarios de Trump, donde no descartd el uso de la fuerza
militar para tomar control del canal de Panama; aunado a un
planteamiento de convertir Canada en una regién de los Estados
Unidos. De momento las especulaciones de que el presidente
Biden imponga nuevas restricciones a las exportaciones de chips
inteligentes han aumentado. Por su parte, el rendimiento del bono
a 10 afios ha aumentado 19 pb en lo que va del 2025, presionando
el desempefio de los mercados. En el entorno internacional fue
relevante, la decisidon el pasado 6 de enero, del primer ministro
canadiense, Justin Trudeau, de renunciar como lider del Partido
Liberal tras 9 afios al frente, el anuncio se gesta en un momento de
incertidumbre politica, obedeciendo a que las probabilidades
sefialan una posible derrota del partido liberal ante el partido
Conservador. En Europa, hubo un aumento en las tensiones
geopoliticas entre Rusia y Ucrania, tras el ataque por parte de
Rusia, que dejé al menos 13 personas fallecidas. Mientras, los
participantes del mercado cuestionan los estimulos econdémicos
por parte de China para impulsar su economia, derivado de las
presiones deflacionarias.
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