Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México el IPC cerré con un alza de +0.7% y cerca de los
49,941 puntos, en una semana caracterizada por la presentacion
del Plan México por parte del gobierno federal, el cual contempla
un portafolio de inversiones de $277 mil millones de ddlares
nacionales y extranjeras, en 2 mil proyectos. Ademas, la
presidenta compartié la meta de elevar la proporciéon de inversion
respecto al PIB arriba del 25%, aumentar en 15% el contenido
nacional, se comprometié a que el 50% de las compras publicas
seran de produccién nacional, reducir los tramites para la
inversion, entre otros. Por otra parte, la presidenta reiterd que el T-
MEC se mantendra, ademas de que puntualizé que la relacion
entre estas naciones es la Unica manera en que la regién puede
competir contra China. En Estados Unidos, apoyé al sentimiento
un reporte de Bloomberg News en el que se informé que el equipo
economico del presidente electo Donald Trump tiene una
propuesta de implementar los nuevos aranceles de una forma
gradual, para disminuir el impacto sobre la inflacion y aumentar el
poder de negociacion de la administracion entrante. A nivel
sectorial destacd el solido desempefio en los precios de las
acciones de los grupos aeroportuarios (OMA: +7.5%, ASUR:
+6.4%, GAP: +3.4%) ante su alentadora expectativa de resultados
para 2025, y la retérica de mayor cooperacion entre México y sus
socios comerciales descrita en el Plan México. Por su parte, las
empresas del sector financiero fueron el segundo mayor
contribuidor del IPC (GENTERA: +9.4%, BBAJIO: +8.6%, R:
+5.1%, Q: +4.3%, GFNORTE: +3.0%, BOLSA: +1.6%, GFINBUR:
+1.3%) apoyadas por el alza de alrededor de 8 puntos base en la

tasa del bono a 10 afios en México a 10.36%.

Ultimo IPC 49,597 Inferior Media 8.23 Sup/Ult 37.27%

Los principales indices accionarios en EE. UU. terminan la
semana con un comportamiento positivo, impulsados por un
informe que sefiala la posibilidad de una implementacién gradual
de aranceles por parte de la administracién de Trump, buscando
evitar un aumento en la inflacién; de momento se sabe que los
aranceles serian implementados mes a mes y rondarian los
niveles del 2% a 5%; no obstante, la propuesta se encuentra en
sus primeras etapas y aun no ha sido presentada a Donald
Trump. Lo anterior ha ayudado a disminuir el rendimiento del bono
a 10 afos de EE. UU., el cual finalizé6 la semana con una
disminucion aproximada de 15 pb; es relevante sefalar que el
rendimiento del bono a 10 afios ha sido de los mayores
detractores del mercado en lo que va del 2025. En el panorama
internacional, resaltd la aprobacion por parte del gabinete de
Israel el pasado 17 de enero, al acuerdo de alto al fuego durante
6 semanas entre Israel y Hamas, se prevé que dicho acuerdo
entre en vigor el préximo domingo con la liberaciéon de rehenes. Lo
anterior, ayudd a contrarrestar un alza en el precio del petréleo
Brent, el cual fue impulsado por las sanciones por parte de EE.
UU. a Rusia, lo que podria orillar a paises como India y China a
buscar otros proveedores; aunado a las declaraciones de Scott
Bessent, candidato a secretario del Tesoro en EE. UU, quien en
su audiencia de confirmacion frente al comité de finanzas del
Senado el pasado 16 de enero, menciond que las sanciones al
sector petrolero ruso han sido débiles; a su vez, Bessent, mostré
su apoyo a los planes arancelarios de Trump y respaldd la
independencia de la FED. En el mismo sentido, miembros del
equipo de Trump han comentado que tardaran mas de lo previsto
en lograr un acuerdo de paz en el conflicto armado entre Rusia y
Ucrania; resaltando que lo anterior era una de las principales
promesas de campafia del electo presidente Trump. Para la
siguiente semana sera relevante el préximo 20 de enero, ya que
se celebrara la toma de posesion de Donald Trump.
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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