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Calendario de Eventos Econdmicos

Marzo 2025

EE.UU.: Gasto en
construccion
Diciembre: 0.5%
Enero e*/: -0.1%

EE.UU: ISM Manufacturas
Enero: 50.9
Febrero e*/: 50.5

México: Remesas
Diciembre: 5,227 mdd
Enero e*/: 4,753 mdd

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Febrero

MARTES

México: Venta de
automoviles

Enero: 119,811 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Febrero 21: 233,910 mdd
Febrero 28 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: ISM Servicios
Enero: 52.8
Febrero e*/: 53

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Enero: 183 mil

Febrero e*/: 145 mil

México: Consumo privado
Noviembre: 0.3%
Diciembre e*/: 0.5%

México: Inversion fija bruta
Noviembre: 0.1%ae
Diciembre e*/: -2.1%

México: Indicador adelantado
Diciembre: -0.13 puntos
Enero e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

JUEVES

EE.UU.: Productividad
3T-24:1.2%
4T-24 €*/:1.2%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo

3T-24: 3.0%

4T-24 e*/: 3.0%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 22: 242 mil
Marzo 1 e*/: 235 mil

EE.UU.: Balanza comercial
Diciembre: -98.4 billones
Enero e*/: -92.8 billones

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

VIERNES

EE.UU.: Jerome Powell
participara en un evento en
Chicago

EE.UU.: Tasa de desempleo
Enero: 4.0%
Febrero e*/: 4.0%

EE.UU.: Nomina no agricola
Enero: 143 mil
Febrero e*/: 155 mil

EE.UU.: Crédito al consumo
Diciembre: 4.084 billones
Enero e*/: 1.450 billones

México: Inflacion general
Enero: 0.29%
Febrero e/: 0.27%

México: Inflacion subyacente
Enero: 0.41%
Febrero e/: 0.46%

México: Produccion de
automoviles

Enero: 312,257 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Enero: 219,414 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Confianza
del consumidor
Enero: 46.7
Febrero e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
(periodo de actualizacién 10-
14 marzo)

Enero: 8.0%

Febrero e*/: n.d.

México: Ventas ANTAD
(periodo de actualizacién 10-
14 marzo)

Enero: 1.3%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)
Diciembre: 7,600 millones
Enero e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Febrero 28: n.d.
Marzo 7 e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Enero

EE.UU.: Precios al
consumidor
Enero: 0.5%
Febrero e*/: 0.3%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Enero: 0.4%

Febrero e*/: 0.3%

EE.UU.: Presupuesto federal
Febrero

EE.UU.: Precios al
productor

Enero: 0.3%
Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Enero: 0.5%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 1 e*/: n.d.
Marzo 8 e*/: n.d.

México: Produccion
industrial
Diciembre: -1.4% ae
Enero e*/: n.d.

- J

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Febrero: 64.7

Marzo e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

El sector construccion continua perdiendo fuerza

El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
considerar autoconstruccion, aumenté 0.3% en diciembre,
segun cifras ajustadas por estacionalidad. En cuatro de los
Ultimos doce meses ha registrado incrementos. En
comparacién con su nivel de diciembre de 2023, retrocedio
21.4%.

Valor de la construccién total,
var. % anual a.e.
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El crédito registra mayor dinamismo

El financiamiento directo de la banca comercial aumenté
9.0% en enero. EI mayor dinamismo obedece a la fortaleza
del crédito al consumo con crecimiento de 14.2% en el mes.
El crédito a la vivienda creci6 al 3.7% y a las empresas al
11.1%.

Financiamiento bancario, var. % real
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Mercado laboral fuerte

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la tasa de desempleo
se ubico en 2.6% en enero, mismo nivel que en diciembre. En
tanto, la tasa de subocupaciéon (necesidad y disponibilidad
para trabajar mas horas) se ubicé en 7.3%, frente al 7.1%
registrado en diciembre. Ambas tasas reflejan solidez.
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Déficit comercial de 4,558 mdd en enero
En enero, la blanca comercial registré un déficit de 4,558
millones de ddlares, en comparacion con un déficit de 4,134
mdd observado en diciembre.
Saldo comercial, enero de cada aio,
miles de mdd
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Déficit en cuenta corriente en 2024

En el cuarto trimestre de 2024 la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios
+ transferencias) registré un superavit de 12,601 millones de
dolares, con ello durante el 2024 se registra un déficit de
5,986 millones de dolares, equivalente al 0.3% del PIB,
mismo nivel que el observado en 2023.
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Inflacion se acelera

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aument6
0.15% en la primera quincena de febrero, por debajo de la
expectativa de mercado de 0.17%, pero superior a la
estimacion de Valmex de 0.12%. En términos anuales, la
inflacion general se ubicé en 3.74%, un incremento respecto
al 3.48% de la quincena anterior, rompiendo con la tendencia
a la baja que se habia mantenido durante las siete quincenas
previas. El incremento anual se debe principalmente al
comportamiento del componente no subyacente.

El componente no subyacente, que incluye los precios mas
volatiles, se situd a tasa anual en 3.98%, un repunte frente al
descenso observado en las siete quincenas previas.

En cuanto al componente subyacente, que excluye los
precios mas volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas) y
representa cerca del 76% del INPC, creci6é 0.27%, superando
las estimaciones de mercado y de Valmex, que eran de
0.25% y 0.22%, respectivamente. A tasa anual, aumentd
3.63%, ligeramente por arriba de la quincena previa de
3.61%. Dentro de este componente, las mercancias se
mantuvieron en 2.74% y los servicios incrementaron a 4.62%.
Hacia delante, aunque el episodio inflacionario causado por la
pandemia y la guerra en Ucrania ha ido cediendo, el balance
de riesgos para la trayectoria de la inflacién sigue sesgado al
alza. Los anuncios de posibles cambios en la politica
econdémica de la nueva administracion estadounidense han
incrementado la incertidumbre en las previsiones. En este
contexto, se prevé un recorte adicional de 50 puntos base en
la tasa de fondeo el préximo 27 de marzo, pero no se anticipa
que este ajuste marque el inicio de un ciclo de recortes de
esta magnitud.

Nuestro estimado de inflacién para el cierre de 2025 es
3.95%.

16 - Inflacién anual, %
No subyacente: 3.98%

General : 3.74%

Subyacente: 3.63
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Reservas internacionales superan los 233 mil md

Al 21 de febrero, las reservas internacionales se situaron en

233,910 millones de ddlares, 1,186 millones mas que la

semana inmediata anterior. En lo que va del afo, las reservas

han aumentado 4,920 millones de délares.

Reservas internacionales,
millones de dolares
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED Chicago: crecimiento economico disminuyo en enero
El indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores,
51 de los cuales ya fueron publicados y el resto es estimado,
disminuyé de +0.18 en diciembre a -0.03 en enero y en su
promedio mévil de tres meses aumentd de -0.13 en diciembre
a +0.03 en enero, lejos de reflejar recesién o presiones
inflacionarias  (las referencias son -0.70 y +0.70,
respectivamente). El indice se construy6 con datos disponibles
al 24 de febrero.

indice de Actividad Nacional, Chicago FED
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La economia crecio 2.3% en el cuarto trimestre de 2024

El producto interno bruto creci6 2.3% en el cuarto trimestre de
2024, conforme a la segunda de tres estimaciones, después
de crecer 3.1% en el trimestre previo. Con ello, el crecimiento
del PIB en 2024 fue 2.8%, con comparacion con el 2.9% de
2023.

Producto Interno Bruto,
var. % trlmestral anualizada, a.e.
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Cae el gasto de consumo
El gasto personal de consumo disminuy6 0.2% en enero,
después de crecer 0.8% en diciembre y 0.5% en noviembre.
La disminucién ocurrié de la mano de un alza en el ingreso
personal disponible de 0.9% y de un incremento en la tasa de
ahorro de 3.5% a 4.6% entre diciembre y enero.

Gasto personal de consumo, variacion mensual,%
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Disminuye la venta de casas nuevas
Las ventas de casas nuevas disminuyeron 10.5% en enero
respecto a diciembre, y se ubicaron 1.1% debajo de su nivel
de enero de 2024, a tasa anual de 657 mil unidades.

Venta de casas nuevas,

tasa anual en miles unidades
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Mercado laboral sdlido
En la semana que concluyé el 22 de febrero, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 242 mil, veintidés mil
mas que la semana inmediata anterior, y en su promedio mévil
de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 224 mil. Los

M

niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de

300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesién.
Solicitudes de seguro de desempleo,

1000 , Promedio mévil de 4 semanas en miles
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Inflacion PCE se coloca en 2.5% en enero
La inflacion del gasto personal de consumo se coloc6 en enero
en 2.5% y la inflacién subyacente, la cual excluye los precios
de alimentos y energia, en 2.6%. Ambos en linea con las
expectativas del mercado.
Inflacion del gasto personal de consumo,
cambio % anual

General: 2.5%
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Se modera la confianza del consumidor
El Indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board pasé de 194.1 en enero a 98.3 en febrero. Este es el
tercer mes consecutivo de descenso mes a mes, lo que lleva
al indice al limite inferior del rango que ha prevalecido desde
2022. Los consumidores se volvieron pesimistas sobre las
condiciones empresariales futuras y menos optimistas acerca
de los ingresos futuros.

Indice de Sentimiento del Consumidor de la
120 Universidad de Michigan, 1966=100
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Perspectivas

La economia mexicana enfrenta nuevas presiones
inflacionarias, segun el dato de la primera quincena de febrero.
Tras el recorte de la tasa de referencia a 9.5%, se espera que
la politica monetaria continde relajandose en los proximos
meses, lo cual apoyaria al crecimiento, cuyas previsiones por
parte de Banxico se encuentran en 0.6% para 2025, debido a
la debilidad del consumo privado y la inversién, aunada a los
riesgos que la politica comercial de EE.UU. constituye. En
consecuencia, el tipo de cambio podria experimentar
volatilidad que, de la mano de un potencial estancamiento del
fendbmeno de nearshoring en México, ha resultado en
mercados cautelosos al cierre de febrero.

En EE.UU., la caida en la confianza del consumidor apunta a
una desaceleracion en el crecimiento econémico, que se da a
la par de una caida mensual del S&P 500 de alrededor de
1.4% en un entorno de incertidumbre en las politicas de la
actual administracion. Asimismo, se espera que el PCE
permanezca arriba del objetivo de 2%, limitando el alcance de
recortes de tasa inmediatos con una postura cautelosa por
parte de la Fed. No obstante, los rendimientos de los
Treasuries se han ajustado a la baja, anticipando dichos
recortes y un menor crecimiento de la economia
norteamericana.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 9 de este afo registré disminucién en la mayoria
de los plazos. El Gnico plazo que mostrdé un incremento fue el
de 28 dias en 7 puntos base.

En la subasta se observo un decremento en la mayoria de las
razones bid-ask de los plazos mas cortos. Sin embargo, el
plazo de 693 dias registré un incremento de 2.34x a 3.18x
derivado de un mayor monto solicitado y una disminucién en el
monto colocado, siendo el plazo mas solicitado de la subasta.
Los resultados se dieron a conocer con la expectativa de que
la Junta de Gobierno del Banco de México siga reduciendo la
tasa de fondeo, con un posible recorte de 50 puntos base en
la préxima decision de politica monetaria.

Tasas de interés de la Subasta 09 - 2025

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 9.37 9.44 0.07
Cete 91d 9.25 9.19 -0.06
Cete 182d 9.26 9.10 -0.16
Cete 693 d 9.65 9.39 -0.26
Bono 3 afios 9.53 9.10 -0.43
Udi 30 afios 5.54 5.21 -0.33
Bondes F1a 0.10 0.09 -0.01
Bondes F 3a 0.18 0.18 0.00
BPAG28 3a 0.18 0.17 -0.01
BPAG91 5a 0.13 0.12 -0.01
BPA7 anos 0.14 0.13 -0.01
2th Tasas de interés y tipo de cambio 7"1 >
231 —— Tipo de cambi }2)
21 Cete 28 Lo
19 1 8
17 1 L7
15 - i g
13 A [
11 4 L 3
9 ————————————+——+——+——+ 2
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 30
+ 28
2,000,000 + + 26
Tenencia en peso, 24
1,500,000 1___ 7 Fix (der.) 22
+ 20
1,000,000 - r 18
r 16
500,000 - r 14
t 12
0 10

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Mercado secundario

En el periodo del 20 al 27 de febrero, la curva de tasas
nominales mostrd disminuciones en la mayoria de los plazos.

A pesar de la disminucion en los plazos mas largos, la curva
continda anticipando que continte el relajamiento monetario.

Curva de tasas nominal, %
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Matriz de volatilidad y correlaciéon*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 7.8 - -
Cete 28 81.2 0.5 -
Fondeo MD 11.6 (9.1) 0.4
*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Plazo CETES ABs

endias| 20-feb 27-feb Varpp.| 20-feb 27-feb Var pp.
1 9.48 9.50 0.02 9.49 9.48 -0.01
28 9.45 9.47 0.02 9.58 9.69 0.11
91 9.24 922 -0.02 | 940 933 -0.07
182 9.22 910 -012 | 9.24 9.23 -0.01
364 9.26 913 -0.13 | 9.17 9.05 -0.12

EE.UU.: evolucidn de tasas de interés

Fed Fund

——T bond 10 afno
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2anos 5anos 10anos 30 afos

31-ene 4.29 4.21 4.33 4.54 4.79
07-feb 4.34 4.29 4.35 4.49 4.69
14-feb 4.32 4.26 4.33 4.48 4.70
21-feb 4.31 4.20 4.27 4.43 4.68
28-feb 4.31 4.05 4.08 4.27 4.54
Fed Fund 4.25% - 4.50% Tasa de descuento  4.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Austan Goolsbee, presidente de la Reserva
Federal de Chicago, comenté que la Reserva Federal se
encuentra en una fase de "esperar y ver" debido a la
necesidad de comprender mejor los efectos de las nuevas
politicas implementadas por el gobierno de Donald Trump.
Expresé que, debido a la alta incertidumbre, la Fed debe
esperar a que se aclare la situacion antes de considerar un
nuevo recorte de tasas.

México: A pesar de que el Ultimo dato de inflacion refleja un
leve repunte en el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), alcanzando 3.74% anual, la Junta de Gobierno del
Banco de México parece mantener su enfoque en la reduccion
de la tasa de fondeo. Este comportamiento se explica por el
hecho de que el aumento observado en la inflaciéon durante la
primera quincena de febrero fue impulsado principalmente por
factores del rubro no subyacente, sobre los cuales la politica
monetaria no tiene incidencia. Ademdas, el episodio
inflacionario originado por la pandemia y la guerra en Ucrania
ha mostrado signos de disminuciéon. En este contexto, las
autoridades optan por continuar con una politica monetaria
mas flexible, a pesar de los riesgos derivados de la
incertidumbre en torno a las politicas comerciales de Estados
Unidos. El mercado anticipa que, en la préxima decisién de
politica monetaria programada para el 27 de marzo, se podria
llevar a cabo un recorte de 50 puntos base en la tasa de

fondeo.
M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evoluciéon CETES 28d Tasa de fondeo e inflacion
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-23 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 1.9% -0.4% 0.7% -0.6% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 1.6% -3.3% -1.1% -2.4% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 1.7% -1.6% -2.2% -0.6% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.79 2.44 2.69 2.60 2.61 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.71 0.55 0.44 0.38 0.29 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.52/0.48 0.43/0.26 0.37/(-0.12)  0.42/0.04 0.20/0.12 0.15/n.d.
Inflacion Anual (%) 4.66 4.76 4.55 4.21 3.59 3.74
M1 (crecimiento anual real) 2.7 5.3 71 7.0 7.0 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 29 -0.8 -7.8 -11.3 -10.6 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 2.9 6.2 7.5 8.5 8.9 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 11.21% 10.24% 10.05% 9.85% 9. 86% 9. 45%

Balanza Comermal (millones de doélares) 4,264 371 -133 2,567
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 16.97 20.01 20.36 20.88 20.69 20.47
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) 17.94 1.75 2.56 -0.94 -1.06
indice BMV (IPC, cierre) 57,386 50,661 49,812 49,513 52,050 52,608
Cambio % respecto al mes anterior -11.72% -1.68% -0.60% 512% 1.07%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) 68.54 63.60 . 66.70

Datos Semanales ic- 31-ene 14-feb 21-feb 27-feb
Base Monetaria (millones de pesos) 2,960,458 3,266,991 3,255,332 3,246,570 3,228,680 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 214,300 240,653 243,235 244,667 244,284 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 212,762 230,764 231,400 232,724 233,910 n.d.
CETES Primaria 28 dias 11.26 9.75 9.87 9.35 9.37 9.37
CETES Secundario 28 dias 11.24 9.74 9.92 9.46 9.45 9.47
CETES 1 ano real (segun inflacion pronosticada) 6.14 4.49 4.40 4.27 4.21 4.02
AB 28 dias 11.33 9.94 9.64 9.55 9.58 9.69
TIIE 28 dias 11.50 9.82 9.50 9.38 9.45 9.47
Bono 10 afos 8.94 9.95 9.75 9.86 9.88 9.51
Prime 8.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 5.38 4.38 4.35 4.33 4.34 4.36
T- Bills 3 meses 5.35 4.30 4.34 4.33 4.31 4.31
T- Bond 10 afios 3.86 4.57 4.49 4.48 4.42 4.29
Bund Aleman 10 afos, € 2.03 2.46 2.38 2.42 2.46 2.41
Banco de México (FIX) 16.92 20.61 20.55 20.31 20.34 20.47
Interbancario Mismo Dia a la Venta 16.95 20.68 20.57 20.29 20.41 20.46
Yen por délar 1411 155.18 151.40 152.33 149.29 149.80
Dolar por euro 1.10 1.04 1.03 1.05 1.05 1.04
Marzo 2025 18.20 20.84 20.66 20.40 20.48 20.52
Junio 2025 18.45 2112 20.92 20.64 20.74 20.77
Septiembre 2025 18.69 21.37 2117 20.88 20.95 21.00
Diciembre 2025 18.91 21.62 21.41 21.12 21.18 21.23
Marzo 2026 19.14 21.86 21.63 21.33 21.40 21.45
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

- Moneda  Importe Plazo . : - 28-feb 21-feb Var.
Emision . . . - Vencim. Cupoén Rendimiento
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 UMS 26 4.65 5.56 -0.91
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 UMS 33 5.93 6.14 -0.21
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520 UMS 40 6.61 6.80 -0.19
ene-23 Gilobal uss 1,250 5 2028 5.400 UMS 44 6.84 7.01 -0.17
ene-23 Global us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23  Pemex Us$ 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG  US$ 2,941 30 2053  6.338 BR GLB 27 5.18 5.29 -0.11
dic-23 Pemex Us$ 1,800 1 2024 BR GLB 34 6.60 6.66 -0.06
dic-23 Pemex uss 6,500 3 2026
ene-24 Gilobal uUss$ 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global US$ 2,500 30 2054 6.400 6.45 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490 T. Bond 10a 4.29 4.50 -0.21
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global uss 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global Us$ 2,000 5 2030 6.000
ene-25 Global uss 4,000 12 2037 6.875
ene-25 Global uUs$ 2,500 30 2055 7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033 4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5.125
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's) Paises con calificacion Baa2 (Moody's) 28 de febrero de 2025
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversiéon extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Sin embargo, no se descarta alta volatilidad en el muy corto plazo por varios eventos,
en particular las expectativas de imposicidon de aranceles a las importaciones mexicanas a los Estados Unidos.

pectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, febrero 5 de 2025.
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Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En México el IPC cerré en terreno negativo y cerca de los 52,326
puntos, después de que el presidente de los Estados Unidos,
Donald Trump, afirmara que los aranceles en contra de México y
Canada seguirian adelante. El mandatario dijo el lunes 24 de
febrero que las tarifas a los productos de ambas naciones llegaran
"a tiempo y segun lo previsto", a pesar de los esfuerzos de sus
gobiernos para reforzar la seguridad fronteriza y detener el flujo de
fentanilo a Estados Unidos antes de la fecha limite del 4 de marzo.
Con independencia de lo anterior, mas adelante Trump creé cierta
confusion sobre estos aranceles al sefialar que entrarian en vigor
el 2 de abril, lo que supondria una nueva prérroga de un mes. Sin
embargo, un funcionario de la Casa Blanca dijo mas tarde que la
fecha limite anterior seguia en vigor "hasta este momento". De
igual forma, incidié negativamente sobre el precio de la accién de
empresas como GMEXICO la solicitud de Donald Trump para
realizar una investigacion arancelaria en contra de las
importaciones de cobre hacia Estados Unidos, ante el posible
riesgo a la seguridad nacional, debido a la fuerte dependencia de
Estados Unidos al cobre importado. Por otro lado, fue relevante la
publicacion de los reportes trimestrales de las empresas en
México. Hasta estos momentos el IPC registra un incremento de
+13.3% a nivel de Ingresos Totales, +17.3% en Flujo Operativo y
+15.9% en Utilidad Neta, quedando pendiente el reporte de
Pefoles que se publicara de manera extemporanea el proximo 4
de marzo. Durante esta semana fue relevante el buen recibimiento
al reporte trimestral de FEMSA, en el cual se dio a conocer la
intencidon de la empresa por decretar el pago de un dividendo del
doble de tamafio del decretado en 2024, mientras que las cifras
trimestrales del 4T24 de Proximidad Américas y KOF resultaron
alentadoras. Del lado negativo se tuvo una reaccioén a la baja en el
precio de la accion de CUERVO, ante la fuerte caida en volimenes
del 4T24 en sus operaciones en EUA y Canada.

Los principales indices accionarios en EE. UU. finalizaron la
semana con un comportamiento mixto. Durante la semana
presionaron a los mercados los comentarios de Trump sobre los
aranceles a las importaciones canadienses y mexicanas, ya que el
Republicano sefialé que “van a tiempo y segun lo previsto”, y se
espera que estos mismos entren en vigor el proximo 4 de marzo.
En el mismo sentido, el presidente de EE. UU. amenazd con la
imposicion de un arancel a la importacién de cobre el pasado 26 de
febrero, y un arancel reciproco del 25% sobre los automoviles y
otros bienes provenientes de Europa; por su parte, un portavoz de
la Comision Europea dijo que la UE "reaccionara firme e
inmediatamente contra las barreras injustificadas al comercio libre
y justo". En lo referente a los datos econdmicos, el dato de inflaciéon
PCE present6 un aumento de +0.3% en enero respecto a
diciembre de 2024, en linea con las expectativas del mercado. Por
su parte, las solicitudes de seguro por desempleo al 22 de febrero
reflejan un ligero debilitamiento del mercado laboral, todo lo
anterior, contribuye a una postura monetaria menos restrictiva por
parte de la FED. En relacién con lo anterior, ayud6 al desempefio
de los mercados la disminucién en el rendimiento del bono a 10
afios de EE. UU., el cual obedeci6é a que los operadores de titulos
de deuda estan anticipando mas recortes en tasas por parte de la
FED. En el panorama internacional, destacaron los resultados de
las elecciones federales en Alemania celebradas el pasado
domingo 23 de febrero, donde el partido de ultraderecha AfD vy el
partido de izquierda lograron en conjunto un tercio de los escafios
del parlamento, logrando asi bloquear la flexibilizaciéon a los
cambios en la deuda de Alemania. En el entorno corporativo,
resaltamos el reporte trimestral de NVIDIA, el cual no fue bien
recibido por los mercados, pues la administracién estima una
compresion en su margen bruto para el trimestre en curso, y el
riesgo de un mayor control en sus exportaciones de chips dotados
de IA, el precio de la accién concluy6 la semana con una baja de
aproximadamente -7.1%.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Ao Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Aio
Cierre 52,326 -2.63% 1.49% 5.68% DJI 43,841 0.95% -1.95% 3.05%
Maximo 52,893 -2.74% 2.41% 6.50% S&P 500 5,955 -0.98% -1.40% 1.24%
Minimo 52,235 -2.30% 2.38% 6.96% Nasdaq 18,847 -3.47% -4.00% -2.40%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
24/02/2025 53,980 53,250 53,704 153,016,262
25/02/2025 53,772 52,889 53,050 225,733,318
26/02/2025 53,476 52,831 53,297 237,112,977
27/02/2025 53,446 52,334 52,608 239,110,204
28/02/2025 52,893 52,235 52,326 484,856,027

AMX: Moody's Local México retira la calificacion de los certificados bursatiles AMX 10U de América Movil.

CULTIBA: nombr¢ a la sefiora Gela L. Gallardo Larrea como Vicepresidenta Ejecutiva del Consejo de Administracion.

CYDSASA: dio a conocer cambios en estructura organizacional, los cuales seran efectivos a partir del 1 de abril del 2025. El Ing. Tomas
Gonzalez Sada asume el cargo de presidente ejecutivo, ademas de continuar desempefando la funcién de presidente del consejo de
administracion. Por su parte, el Lic. Edmundo Rodarte Valdés, fue nombrado nuevo director general de la emisora.

FRAGUA: nombré como miembro de los comités de Auditoria y Practicas Societarias, al Lic. Alfonso Urrea Martin.

GENTERA: inform6 que, se encuentran evaluando la posibilidad de aumentar su participacion accionaria en ConCrédito.

HCITY: designé a Eduardo Ymay Seemann como Director General de Norte 19.

PLANI: extiende Oferta por GAV hasta el 7 de marzo de 2025.

VINTE: colocé bono privado por $821 millones de pesos a 9 afios para financiar comunidades sustentables en el norte del pais.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Aio EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 52,326 -2.63% 1.5% 5.7% -8.4% 10.25% 30.21% 22.88% 7.40 7.59 6.93
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 17.59 2.5% 4.1% 16.6% 39.9% 17.69% 10.62% 7.01% 6.23 5.28 5.95
ALPEKA 13.18 3.5% -9.7% 1.1% 23.6% 34.38% 10.57% 8.84% 3.00 43.33 55.06
ALSEA 44.81 -9.9% 1.3% 3.0% -31.1% -4.22% 21.10% 7.74% 7.05 6.87 6.37
AMXB 14.61 -3.0% -0.7% -17.4% -10.1% 14.90% 39.40% 18.61% 4.89 5.16 5.01
ARA 3.60 -4.3% 16.1% 12.5% 8.4% 18.71% 14.56% 10.84% 4.18 6.95 6.28
AC 212.29 0.0% 11.5% 22.9% 8.7% 5.19% 18.66% 13.83% 13.96 13.39 12.36
ASUR 555.59 -0.8% -2.7% 3.9% 8.3% 3.89% 47.50% 46.09% 19.74 14.71 13.71
AUTLAN 6.30 -5.1% -5.1% -6.0% -38.8% 13.74% 21.82% 7.37% 2.98 2.08 3.05
AXTEL 1.86 30.1% 73.8% 69.1% 141.6% -20.04% 34.81% 2.56% 14.59 5.22 4.97
BBAJIO 46.25 -2.3% -6.3% 10.8% -29.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 55.13 -2.0% 1.4% -0.2% -24.5% 11.16% 14.04% 9.78% 7.25 712 6.77
BOLSA 36.47 -2.4% 14.2% 9.3% 2.2% 10.31% 57.14% 55.66% 7.74 8.95 8.63
CEMEXCPO 12.63 -5.7% 4.2% 8.1% -7.8% 12.57% 19.05% 11.15% 6.28 6.33 5.85
CHDRAUIB 117.66 -3.1% -4.7% -6.1% -9.5% 2.11% 6.45% 4.64% 11.81 9.30 8.97
GENTERA 28.52 -5.1% 0.8% 17.4% 7.9% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
CUERVO 17.69 -10.1% -4.3% -24.5% -46.1% 9.65% 17.60% 18.06% 8.98 8.83 7.40
KuoB 45.00 6.1% 0.0% 2.3% 2.3% 21.20% 14.34% 11.19% 5.56 n.a. n.a.
ELEKTRA 343.00 1.1% 1.9% -1.5% -71.2% 13.07% 14.36% 9.36% 8.92 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -63.9% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 n.a. n.a.
FEMSAUBD 192.99 5.7% 8.5% 8.6% -15.5% 5.03% 15.06% 9.62% 11.95 12.36 11.21
GAP 387.44 -3.0% 0.9% 5.7% 46.7% 2.07% 49.53% 46.58% 20.66 16.20 14.66
GCARSOA1 119.07 -2.6% -0.9% 3.3% -19.3% 3.83% 12.06% 10.58% 18.53 12.76 11.45
GCC 201.08 -6.3% 4.3% 7.8% 9.2% 6.49% 31.10% 22.30% 9.73 11.38 10.35
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 47.58 -4.1% 9.4% 9.7% -11.3% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
GFNORTEO 144.84 -5.2% -0.7% 8.1% -20.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 96.63 -6.9% -4.7% -2.3% 12.0% 16.91% 58.01% 50.96% 5.20 7.63 7.65
GMXT 31.99 0.9% 0.8% -1.8% -16.9% 9.13% 42.90% 30.88% 8.40 7.50 7.10
GPH 42.00 0.0% -4.5% -4.5% -4.5% 14.32% 7.34% 6.95% 4.32 n.a. n.a.
GRUMAB 354.91 -1.4% -1.2% 8.9% 17.9% 9.04% 15.70% 11.97% 10.64 11.75 10.94
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 n.a. n.a.
ICH 173.90 -2.3% 3.0% 0.3% -7.9% 16.11% 24.02% 24.62% 4.55 4.84 6.40
IDEAL 38.70 0.0% 0.0% 0.0% -0.8% 10.06% 55.82% 48.93% 15.97 n.a. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 30.74 -5.1% 0.2% 4.6% -18.8% 6.33% 24.08% 17.81% 10.88 11.50 9.67
KOF 183.01 1.2% 12.0% 13.0% 6.1% 5.72% 18.90% 13.34% 11.81 10.76 9.92
LABB 25.87 -4.9% -5.8% 2.9% 88.0% 10.38% 19.77% 19.81% 9.88 9.24 8.47
LACOMER 33.58 -5.0% -0.8% 2.4% -20.3% 10.91% 9.95% 6.25% 5.15 5.16 4.59
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 11.81 n.a. n.a.
LIVEPOL 100.97 -0.2% -2.9% 1.8% -19.3% 14.39% 13.23% 13.57% 5.86 5.86 6.40
MEGA 44.35 1.0% 6.7% 30.8% 1.8% 40.67% 48.17% 27.57% 1.51 1.86 1.57
MFRISCO 3.35 2.4% 0.0% -2.0% -1.8% 3.88% 19.53% 11.25% 11.44 8.10 8.24
NEMAK 2.70 5.1% 11.1% 9.3% -25.2% 19.74% 15.12% 6.05% 3.03 3.50 3.13
OMA 197.59 -3.2% -2.0% 10.1% 30.3% 4.19% 44.03% 47.14% 17.57 13.43 11.54
ORBIA 14.28 -9.7% 4.2% -4.7% -58.0% 48.95% 21.79% 16.48% 261 3.30 3.76
PE&OLES 314.45 -2.1% 9.6% 18.1% 47.7% 11.01% 32.52% 15.86% 5.70 7.68 6.69
PINFRA 204.71 -2.5% 6.5% 15.9% 10.8% 8.71% 62.55% 57.82% 9.53 11.37 10.59
QUALITAS 198.00 5.7% 14.2% 12.9% 3.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 132.66 -5.1% -6.4% 13.3% -19.1% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 179.80 0.0% -1.7% -2.5% 0.4% 14.90% 23.81% 24.06% 5.12 5.38 713
SITESB 19.82 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.89% 92.06% 36.16% 5.12 na. na.
SORIANAB 27.65 -2.9% -4.7% -6.7% -18.7% 14.95% 7.80% 5.89% 5.32 6.00 5.90
TLEVISAC 8.00 1.5% 5.5% 15.8% -26.9% 28.30% 38.25% 21.43% 3.03 5.35 5.01
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% na. 27.76% 22.99% 2,62 n.a. n.a.
VESTA 48.11 -4.0% -10.9% -9.6% -20.7% 5.97% 79.43% 80.04% 2.62 18.62 16.33
VITROA 7.40 -3.6% -3.3% -15.9% -38.3% 5.97% 9.73% 2.14% 417 n.a. n.a.
VOLAR 13.32 -16.6% -25.4% -14.8% 5.5% 92.50% 31.80% 15.45% 3.46 4.34 3.54
WALMEXV 54.38 -3.4% -0.6% -0.9% -20.9% 6.91% 10.87% 8.55% 11.92 11.33 10.38

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segtn cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Eeoe Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
1 EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 12.25 17.78 14.36 n.a. 2.33 7,388,890 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 21.03 7.85 9.94 7.96 2.21 86,353 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.59 38.33 60.81 20.71 0.64 27,816 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 45.00 23.71 19.20 9.11 4.92 37,577 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 4.85 10.45 9.84 6.05 242 949,942 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 7.79 7.80 6.99 11.23 0.32 4,540 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 30.50 25.32 22.62 68.23 3.1 374,540 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 27.85 19.36 18.00 123.92 4.48 166,677 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 15.31 43.13 114.23 21.46 0.29 2,113 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -6.54 -68.55 -23.97 1.02 1.82 5,214 2,803
BBAJIO n.a. na. n.a. 11.45 7.97 7.44 37.54 10.32 55,034 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 15.50 13.41 14.06 21.70 2.54 246,711 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.45 12.99 12.50 12.67 2.88 21,479 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 12.57 10.72 11.48 13.29 0.95 191,186 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 33.16 24.02 21.83 33.98 3.46 112,459 956
GENTERA na. na. na. 24.58 na. na. 12.79 2.23 45,278 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 12.65 10.83 8.77 16.25 1.09 63,528 3,591
KUOB 2.81 2.05 2.63 7.58 na. na. 35.57 1.27 20,536 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 6.18 n.a. n.a. 451.84 0.76 80,050 233
ELEMENT na. na. 5.35 25.15 na. na. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 227 24.24 24.49 19.96 73.30 2.63 690,562 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 33.19 24.82 22.92 37.54 10.32 199,044 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 23.90 n.a. 17.33 46.53 2.56 268,589 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 23.90 392.70 352.50 79.44 2.53 67,844 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 n.a. na. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO na. na. na. 14.39 14.10 13.27 27.48 1.73 301,211 6,331
GFNORTEO n.a. na. n.a. 11.92 9.23 8.21 81.23 1.78 417,640 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 9.56 13.81 13.77 41.59 2.32 752,265 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 9.56 0.79 0.73 33.53 4.47 131,178 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 9.61 na. na. 59.07 0.71 15,869 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 22.18 22.02 18.96 77.06 4.61 136,250 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 na. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.05 6.48 9.71 96.36 1.80 75,920 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.68 na. na. 13.45 2.88 110,915 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. na. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 21.03 19.46 15.34 1.86 16.51 94,530 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 24.48 23.07 20.53 57.86 3.16 384,473 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 18.68 16.56 13.69 10.50 2.46 27,112 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 10.46 8.78 8.29 52.92 0.63 16,137 481
LALA 3.73 3.19 25.49 -21.56 na. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 9.40 n.a. 9.61 88.32 1.14 135,522 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.07 3.02 2.96 115.89 0.38 13,158 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.54 27.54 77.80 1.67 2.01 20,253 6,046
NEMAK 275 2.25 5.62 97.58 4.73 2.93 11.56 0.23 8,294 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 27.23 21.14 18.07 28.08 7.04 77,805 394
ORBIA 224 1.83 242 2.25 2.34 3.09 26.67 0.54 29,988 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 19.80 473.86 409.93 195.22 1.61 124,986 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 13.86 14.53 13.30 126.31 1.62 77,815 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 21.28 27.60 20.01 50.16 3.95 80,388 406
R na. na. na. 12.23 9.75 8.92 74.43 1.78 43,503 328
BSMX n.a. na. n.a. 19.80 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.75 7.42 11.03 85.56 2.10 89,488 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 n.a. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 11.49 10.81 10.45 39.28 0.70 49,767 1,800
TLEVISAC 3.38 273 4.88 3.76 3.41 3.73 31.81 0.25 20,241 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 2.77 3.06 na. na. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 14.51 15.03 0.77 0.65 33,592 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -1.31 na. n.a. 54.32 0.14 3,578 484
VOLAR 3.75 273 5.61 4.83 n.a. na. 4.00 3.33 15,531 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 21.51 19.21 17.28 10.65 5.11 949,551 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

IPC, MEX, Trade Price 052665.44 H52893.30 L52235.22 C52325.73 -281.88 (-0.54%) MA (50, close, 0) 51349.79 MA (200, close, 0) 52293.85 MXN
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

&P500

S&P 500 INDEX, IOM, Trade Price 05856.74 H53959.40 L5837.66 C5954.50 92.93 (+1.59%) MA (50, close, 0) 5997.95 MA (200, close, 0) 5724.18 usD
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DJ INDU AVERG, DJI, Trade Price 043259.84 H43873.55 143100.87 C43840.91 601.41 (+1.39%) MA (50, close, 0) 43647.20 MA (200, close, 0) 41854.35 usD
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Renta Variable

Emisora

KUO

MINSA

ALPEK

AXTEL

COLLADO

COLLADO

CIE

VASCONI

KIMBER

KIMBER

KIMBER

PINFRA

GRUMA

ACTINVR

KIMBER

CEMEX

PLANI

GMEXICO

GMXT

SPORT

LALA

KUO

PINFRA

FEMSA

VESTA

ACTINVR

GRUMA

VINTE

GCARSO

CHDRAUI

GFNORTE

LAB

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

04-dic-25

02-oct-25

03-jul-25

30-jun-25

11-abr-25

10-abr-25

03-abr-25

11-mar-25

03-mar-25

28-feb-25

24-feb-25

20-feb-25

19-feb-25

30-ene-25

30-ene-25

16-ene-25

15-ene-25

10-ene-25

10-ene-25

26-dic-24

20-dic-24

18-dic-24

18-dic-24

18-dic-24

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razoén

$1.32 por accion

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por accion.

La entrega de los nuevos titulos se llevara a cabo a partir de la fecha que sefiale el
Secretario del Consejo a razén de 1 x 1

US$0.0184330505894 por accion
$0.09 por accion
$0.15 por accion
$0.040488 por CPO

$0.25 por accion

Serie 'a' cupon vigente 89 cupdn pago 88 a $0.51; serie 'b' cupon vigente 89 cupdn pago
88 a $0.51.

Serie 'a' cupon vigente 88 cupdn pago 87 a $0.51; serie 'b' cupon vigente 88 cupdn pago
87 a $0.51.

Serie 'a' cupon vigente 87 cupdn pago 86 a $0.51; serie 'b' cupon vigente 87 cupdn pago
86 a $0.51.

Se distribuira la cantidad de $1,000,000,000.00 en una o mas exhibiciones
$1.26 por accion

$0.05 por accion

Serie 'a' cupon vigente 86 cupdn pago 85 a $0.51; serie 'b' cupdn vigente 86 cupon pago
85a $0.51.

USD $0.002067 por CPO'y e USD $ 0.020670 por ADS

0.8399433163 acciones de la serie nueva cupén 0 por 1 accién de la serie anterior cupén
O0amxn$17.77

$1.10 M.N. (UN PESO CON DIEZ CENTAVOS 10/100 MONEDA NACIONAL), a cada
una de las acciones de la Sociedad que se encuentren en circulacion.

$0.50 (cero pesos 50/100 moneda nacional) por cada accion suscrita, pagada y en
circulacion de la Sociedad.

1 accion de la serie nueva 's' cupdn 1 x 1 accion de la serie anterior 's' cupén 0.
$0.1538 por accion

$2.19 por accion

$2.66651409696209 por
accion
$1.5579 por cada unidad FEMSA B y 1.8694 por cada unidad FEMSA DB
USD$0.0186674742588994 por accion
$0.05 por accion
$1.26 por accion
$0.74 por accion
$0.75 por accion
$0.5187 por accion
$3.554725684779990 por accion

$0.200000 por accion
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

WALMEX

CEMEX

CMOCTEZ

KOF

KIMBER

LASITE

IDEAL

GENTERA

IDEAL

R

CHDRAUI

GAP

GMEXICO

GMXT

LALA

OMA

GAP

GENTERA

GISSA

TS

GISSA

COLLADO

WALMEX

ALFA

AMX

Q

PINFRA

GAV

VINTE

PINFRA

FEMSA

KOF

VESTA

- Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Fecha de
pago

18-dic-24

10-dic-24

11-dic-24

16-dic-24

09-dic-24

05-dic-24

03-dic-24

30-nov-24

29-nov-24

29-nov-24

28-nov-24

27-nov-24

26-nov-24

26-nov-24

25-nov-24

20-nov-24

20-nov-24

15-nov-24

14-nov-24

14-nov-24

20-nov-24

07-nov-24

04-nov-24

12-nov-24

11-nov-24

11-nov-24

08-nov-24

28-oct-24

25-oct-24

23-oct-24

17-oct-24

17-oct-24

15-oct-24

15-oct-24
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
USD$0.02098451859271630 por accion
$1.09 por accion
$0.041658 por CPO
$1.26 por accion
$1.52 por cada unidad vinculada UBL

$0.465 por accion

1 accidn de la serie nueva "B2" cup6n 1 x 3.1812 accion de la serie anterior "B-1" cupén
1 a $3.0 pesos

$1.10 por accién

Se distribuira la cantidad de $944,075,000 de pesos dividido entre el nimero de
acciones que se encuentren en circulacion al momento del pago

$0.55 por accion
$3.80 por accién

$0.5187 por accion
$6.93 por accién
$1.30 por accién
$0.50 por accién

USD $0.002067 por CPO 'y e USD $ 0.020670 por ADS
$5.447159838 por accion

$13.86 por accion
$1.26 por accién

US$0.030 por accién

US$0.27 por accion

US $0.030 por accion
$0.21 por accion
$1.08 por accion

0.1535050125165 acciones de la serie nueva 'A’ cupon 42 por 1 accion de la serie
anterior 'A' cup6n 0 a 10.75 MXN del 8 al 22 de octubre 2024; 739,713,488 titulos
producto por 4.818.823.020 titulos tenencia
$0.24 por accion
USD$0.0186674742588994 por accion
$ 2.6641347085614 por accion serie "L" y/o serie "*"
$4.1642418980135 por accion
1 accion de la serie nueva "™ cupon 0 por 2.6837 acciones de la serie anterior ™ cupon 0
a 31 MXN del 4 al 18 de octubre 2024; 297,070,574 titulos producto por 216,425,413
titulos tenencia
$2.6635315479796 por accion serie "L" y/o serie "*"
$1.5579 por cada unidad FEMSA B y 1.8694 por cada unidad FEMSA DB

$0.200000 por accion

US$0.0184330505894 por accién



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 9.5% Volat: 1.3%

Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.5630 Volat: 11.2%
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IPC y Volatilidad Cierre: 52,325.73 Volat: 13.1% DJI y Volatilidad Cierre: 43,840.91 10.8%
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Monitor de Mercados
S&P 500 (EUA) Cierre: 5,954.50 Volat: 12.5% NASDAQ (EUA) Cierre: 18,847.28 Volat: 19.7%
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BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 122,799.09 Volat: 16.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 2,205,800.50 44.0%
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FTSE-100 (Londres) Cierre: 8,809.74 Volat: 8.0% DAX (Frankfurt) Cierre: 22,551.43 Volat: 13.4%
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NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 37,155.50 Volat indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho

47,000 65% S&P 500 -0.98% -1.40% 1.24%
NASDAQ -3.47% -4.00% -2.40%
42,000 55% BOVESPA -5.92% -1.00% 7.27%
MERVAL -117% -14.36% -15.68%

45%
37,000 F“' \ FTSE100 1.31% 4.04% 8.26%
35% DAX 0.38% 3.76% 13.56%
32,000 0 NIKK225 -5.01% -2.87% -2.77%

25%
i N, i ————
. 0 =1 o . 0
29000 5% CAC40 -1.32% 2.58% 10.18%
N N N N I I I N I I I I A A HANGSENG -2.40% 13.63% 14.21%
é £33 9355383 ¢ g R TSE300 -0.73% -0.62% 2.09%
E ©EfOo0EE- 0SS EE ©E0 IBEX 2.23% 8.15% 15.40%

Cifras al 28 de febrero de 2025. indices en USD.
IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.96 Volat: 7.3% Yen Japonés (¥) Cierre: 150.60 Volat: 9.6%
170
1.10 16% 21%
1.05 14% 160 19%
1.00 12% 150 17%
0.95 10% 140 \“" 15%
. (]
V\W 130 ’ 13%
0.90 8% 9
° 120 1%
0.85 6% 9%
110 7%
0,

0.80 4% 100 5%
0.75 2% 90 3%
F§§FIIIFTIFIIIII S 933999893332 IIIFI3ag
o2 3o snL AT A TELELG ¥ g g aq g g g gaqqgqqaqq
2938552823252 839385 5 28555888 4% g.zgé E & g.zgg%ﬁ
Libra Esterlina (£) 1 0. Volat: 7.6% Real Brasileiio Cierre: 5.89 Volat: 9.8%
1.00 6.0 25%
0.95 27% \J 20%

(]
0.90 ‘ 22% 5.5

0.85 'I\ 17% 50 \/ '[‘W’u‘\h

15%
0.80 ' y '\ A J"ﬂh
0

0,
12% 10%
0.75
45
0.70 7% 5%
0.65 | 2% 4.0 0%
N N N N N N OO OO O N & & & F ° F 0 N N N N N N O O o 0o O O F F § F < < § 0
Agdagaaaaagagaaaaaqagaaqgada A Pdg PP
Délar Canadiense Cierre: 1.45 Volat: 7.3% Peso Mexicano Cierre: 20.53 Volat: 11.5%
15 12% 24 25%
23
10% 0
1.4 22 20%
"‘VNM« o 21 15%
\ A v 0
13 M 6% 20 J\M '\\Vkm A
10%
4% 1 v o
1.2 ” 18 %
17
1.1 0% 16 0%
N N N N N OO O O O O & & °© < < S 0 N N N N N N OO oo O OO O O & & & < < <
FYYYYY Y QYA § T N A BN T A N R BT R T TS
8858832832535 8828538 E855858 252588885885 %
Peso Argentino Cierre: 1,063.50 Volat: Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1,202.7 400% Euro 0.96 -0.79% -0.44% 0.25%
0,
1,002.7 350% Yen 150.60 0.87%  3.03% 4.40%
300%
802.7 o 250% Libra 0.80 042%  1.06% 0.44%
\
602.7 200% Real 5.89 260%  -0.49% 5.08%
402.7 150%
’ 100% Délar Can 1.45 -1.69% -0.31% -0.59%
202.7
50% Peso Mex 20.53 -0.92% 0.13% 1.49%
2.7 —_— L J Ll 0%
gl g“‘ gl g‘ gl g‘ gl gl g‘ gl g‘ gl R‘.r gl ;“f gl §. gl Peso Arg 1,063.50 -0.49% -1.18% -3.15%
8 5283257282855 3%8<23
2P =8Q2§5 208 =0T 2 g3PoT e

Cifras al 28 de febrero de 2025. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,858.450 Volat.: 13.0% Plata (USD /T. Oz.) Cierre: 31.152 Volat.: 19.0%
2,900 v 25% 34 65%
2,700 20% 30 55%
2,500 26 45%
2,300 /V‘H’ 15%
! 22 |/ 35%

> "‘f 10% 18 ] 25%
1,900 r&'\l“vw o
1,700 5% 14 15%
1,500 0% 10 5%

$$98883333338 $$8888333383 8

28585 583888558 8 ¢ 2 8 5 9 8 35 @8 § 5 5 & & ¢

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.255 14.2% Zinc (USD / libra) Cierre:

5.0 50% 2.2 50%

4.8 20

4.6 40% ' 40%

4.4 18

4.2

4.0 30% 1.6 30%

3.8 14

36 20% M NAa| 20%

3.4 1.2

3.2

3.0 10% 1.0 10%
T8 5888333 FIF TR EEEEEEEEE:
8555588852 58¢% 2§ 82 5§%388%85%6¢8¢8

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.902 12.3% WTI (USD / barril) Cierre 22.4%
1.1 40% 100 200%
1.1 95
1.0
90 0
1.0 A; /\"W\W 0% o5 150%
0.9
0.9 80 100%
0.8
08 20% ;2
0.7 50%
0.7 65
0.6 10% 60 0%
S 9988 8333333 § 888883 3 3 3 3 F g
8553823855848 8¢ 855 38%£3835583% %8
Acero (Indice) Cierre: 454.287 Volat.: 12.1% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2858.45 -2.64% 3.60% 8.94%
600 Plata 31.15 -4.26% 1.08% 7.89%
™ 25%
500 ! Cobre 4.26 -1.58% 5.87% 6.67%
r/\
M‘VM 15% Plomo 0.90 1.93%  4.59% 3.58%
400 s
Zinc 1.26 -3.65% 1.95% -7.34%
300 5%
ST ¥ ¥ ¥ 8 ¥ § 9 9 23 9 9 WTI 70.07 -1.13% -4.1% -3.41%
S 5 55 58 &8 52 8
Acero 454.29 -2.40% 1.49% 3.72%
Cifras al 28 de febrero del 2025.
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%
30.1% | AXTELCPO 73.8% AXTELCPO
KUOB ARA
Q BOLSA
FEMSAUBD Q
NEMAK KOFUBL
SPORTS AC
ALPEKA NEMAK
ALFAA PE&OLES
MFRISCO GFINBURO
TLEVISAC GPROFUT
KOFUBL FEMSAUBD
ELEKTRA GNP
MEGA MEGA
GMXT PINFRA
HOMEX TLEVISAC
IENOVA GCC
ELEMENT CEMEXCPO
SITESB ORBIA
AEROMEX . ALFAA
GNP 3.0% ICHB
GPH1 1 1.9% ELEKTRA
GPROFUT 1 1.6% IRT
GSANBORB 1 1.5% IPYC
URBI 1 1.4% BIMBOA
AZTECAC 1 1.3% ALSEA
BSMXB 1 0.9% GAPB
IDEAL 0.8% GENTERA
LALA 0.8% GMXT
GFAMSAA 0.59 CULTIBAB
CULTIBAB 0.29 KIMBERA
0.0% AC 0.09 HOMEX
0.0% SIMECB 0.09 IENOVA
-0.2% LIVEPOLC 0.09 ELEMENT
-0.8% ASURB 0.09 MFRISCO
11.4% GRUMAB 0.09 KUOB
0% BIMBOA 0.09 SITESB
21% PE&OLES 0.09 AEROMEX
0.3% BBAJIO 0.09 GSANBORB
-2.3% ICHB 0.09 URBI
D.4% BOLSA 0.09 AZTECAC
-2.5% PINFRA 0.09 BSMXB
-2.5% IRT 0.09 IDEAL
-2.6% IPYC 0.09 LALA
2.6% GCARSOA1 0.09 GFAMSAA
-2.9% SORIANAB -0.5% SPORTS
-3.0% GAPB -0.6% WALMEX*
-3.0% AMXB -0.7% AMXB
3.1% CHDRAUI -0.7% GFNORTEO
-3.2% OMAB -0.8% LACOMERUBC(
3 WALMEX* -0.9% GCARSOA1
3 VITROA 1.2% 1 GRUMAB
VESTA 1.7% 1 SIMECB
GFINBURO OMAB
ARA ASURB
LAB LIVEPOLC
LACOMERUBC VITROA
GENTERA CUERVO
KIMBERA GPH1
AUTLANB SORIANAB
R GMEXICOB
GFNORTEO CHDRAUI
CEMEXCPO AUTLANB
GCC LAB
GMEXICOB BBAJIO
-9.7% ORBIA R
-9.9% ALSEA ALPEKA
10.1% CUERVO VESTA
-16.6% VOLAR VOLAR
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Renta Variable

Termoémetros

-100%

Rendimiento en el Ano

-50% 0% 50% 100%

I\

69.1%

AXTELCPO
MEGA

AC
PE&OLES
GENTERA
ALFAA
PINFRA
TLEVISAC
GPROFUT
R
KOFUBL
Q

ARA

GNP
BBAJIO
OMAB
GFINBURO
BOLSA
NEMAK
GRUMAB
FEMSAUBD
CEMEXCPO
GFNORTEO
GCC

IRT

GAPB
IPYC
KIMBERA
ASURB
GCARSOA1
ALSEA
LAB
LACOMERUBC
KUOB
LIVEPOLC
ALPEKA
ICHB
HOMEX
IENOVA
ELEMENT
SITESB
AEROMEX
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
IDEAL
LALA
GFAMSAA
BIMBOA
WALMEX*
ELEKTRA
GMXT
MFRISCO
AMXB
GMEXICOB
SPORTS
SIMECB
CULTIBAB
GPH1
ORBIA
AUTLANB
CHDRAUI
SORIANAB
VESTA
VOLAR
VITROA
CUERVO

-100%

Rendimiento 12 meses

-50%

0%

50%

100%

150%

-7
-91.79

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-0.8%
-0.8%
-2.2%
-2.6%

-3.1% 1

12
96.6%

URBI
9.9% AXTELCPO
LAB
GAPB
PE&OLES
SPORTS
ALFAA
OMAB
GPROFUT
ALPEKA
GRUMAB
GMEXICOB
AC
PINFRA
GCC
GENTERA
ASURB
KOFUBL
ARA
VOLAR
Q
SIMECB
KUOB
MEGA
IENOVA
ELEMENT
SITESB
AEROMEX
GSANBORB
AZTECAC
BSMXB
LALA
GFAMSAA
IDEAL
BOLSA
IRT
MFRISCO
CEMEXCPO
GPH1
IPYC
GNP
GFINBURO
AMXB
ICHB
FEMSAUBD
CHDRAUI
CULTIBAB
LACOMERUBC
R
SORIANAB
GMXT
GFNORTEO
KIMBERA
LIVEPOLC
GCARSOA1
VESTA
WALMEX*
TLEVISAC
NEMAK
BIMBOA
BBAJIO
ALSEA
VITROA
AUTLANB
ORBIA
CUERVO
ELEKTRA

HOMEX
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VXREPO1: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VXREPO1 9.01% 9.39% 1.30% 10.81%
Duracion
Actual Anterior Variacién
07-feb 31-ene
Activos netos 2,218,658,544 2,170,401,983 48,256,561

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VXGUBCP 12.09% 10.88% 1.50% 11.23%

Fondo Benchmark

Duracion 134 44
Actual Anterior VerEalm
07-feb 31-ene

Activos netos 4,348,276,300 4,369,339,142 - 21,062,842

= Bl 250130 = Bl 250206 = Bl 250220 = Bl 250320
= Bl 250403 = Bl 250430 = Bl 250529 = Bl 250626
Bl 250918 - BI 251016 = Bl 260219

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos
VXGUBLP Largo Plazo Gubernamental - Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 5
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

25%
Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VXGUBLP 88.37% 33.14% 4.58% 9.07% 20%
15%
Fondo Benchmark
Duracion 1761 1257 10%
Actual Anterior Variacion
07-feb 31-ene 5%
Activos netos 474,330,750 462,869,551 11,461,199
0%
[ - - - o0 <
by 8 o o b o
= = > > > >
g £ £ £ £ £
=] o -] o o o
< < c c < <
] ] 8 2 2 a
VALMX 16 Discrecional mew CETELEM GAP GAP
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA / 3CP 2% % 1%

Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados Serie B1FI

semanal mes acumulado 12 meses "
VXDEUDA 43.48% 20.79% 2.87% 10.80% o
Duracion 185 355

Actual Anterior Variacion

07-feb 31-ene

. BONOS
Activos netos 3,605,895,845 3,606,746,038 - 850,192 28%
BONDESF
109 BA%’\OAAEXT
BONDESD
1%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VXUDIMP 19.20% 13.14% 1.82% 10.39%
PiPG-Real3A #N/D #N/D #N/D #N/D
Diferencia #N/D #N/D #N/D #N/D

Fondo Benchmark
Duracion 104 878

Actual Anterior Variacién

07-feb 31-ene
Activos netos 505,954,352 506,786,627 - 832,274
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves = UDI NOV-23 " Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VXCOBER 37.45% -4.97% -0.69% 19.89%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior Variacion
07-feb 31-ene
Activos netos (pesos) 389,345,901 377,279,447 12,066,453
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 12.20% 11.39% 1.57% 11.43%
BX+1 60.60% 21.86% 3.02% 9.27%
Actual Anterior Variacién
07-feb 31-ene
Activos netos BX+0 4,607,600,587 4,335,014,482 272,586,104
Activos netos BX+1 368,923,416 351,961,531 16,961,885
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
| CETES H LDBONDESD
mBPAS H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA ® REPORTOD
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento .
26
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados 0.00%
semanal mes acumulado 12 meses
VXTBILL 42.7% -2.34% -0.32% 23.78%

Duracién 150
Actual Anterior N
Vi
07-feb 31-ene ariacion
Activos netos 531,715,075 510,343,980 21,371,095

5.60%

m TBILA41 W TBILB15 W TBILEOO
W TBILG92 B TBILH75 W TBILJ59

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 6.7% 6.31% 0.87% 6.96%

= Fonio | S
Duracion 544
Actual Anterior Variacion
07-feb 31-ene
Activos netos 11,387,240 11,351,299 35,941

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

@VALMX20 @ S&P/EMV IPC (Benchmark) @S&P/EMY IRT (Comparativo)

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -3.09% 6.90% 6.90% -3.27%
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24 100

Activos 269,116,949 262,202,017 247,718,519 252,525,429 =
A Mes a Mes 2.64% 5.85% -1.90%

CARTERA SECTORIAL

Consirucion acerils

Transportation Infrastructure ¥ ' a5

6.89 %

Consumer Staples Distributi...

ene 2024

feb 2024

Metals & Mining mar 2024 abr 2024

Wireless Telecommunicatio. 524 %

Reporto

499 %

Household Products
Food Products

Real Estate Management & ...

Broadline Retail

Consumer Finance
Media

Pharmaceuticals

. 129%
. 124%

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo @ VALMXVL @ BRANGE! (Portafolio Modelo) @ URTH (Benchmark)

Hotels, Restaurants & Leisure

110
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado
VALMXVL 1.24% 7.65% 7.65%
1
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
Activos 3,224,883,639 3,172,464,040 2,985,959,436 2,951,401,861
A Mes a Mes 1.65% 6.25% 1.17%
100
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
CARTERA POR GICS
EMISORA %
EEO ERSTE GROUP BANK AG 267 % S T
RR ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 266% cusrizls o=
SHEL1T SHELL PLC-ACR 256% Information Technology
UBS UBS GROUP AG-REG 2,54 % Consumer Discretionary
ERJ EMBRAER SA-SPON ADR 251% Energy
TTE TOTALENERGIES SE -SPON ADR 249% Communication Services [ cwon |
GSK GSK PLC-SPON ADR 230% - . =
Consumer Staples
SNY SANOFI-ADR 231% -
HEl HEIDELBERG MATERIALS AG 230% sterials
Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Chequera USD

Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado
VLMXTEC -8.10% -2.63% -2.63%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 5,012,849,052 4,788,923,298 223,925,754
EMISORA MNOMBRE %
META META PLATFORMS INC-CLASS A 584 %
MNVDA NVIDIA CORP 5.51%
AMZIN AMAZON.COM INC 4,08 %
MFLX METFLIX INC 3.70%
ORCL ORACLE CORP 3.66 %
AMD ADVANCED MICRC DEVICES 364 %
GOOG ALPHABET INC-CLC 333%
SNPS SYNOPSYS INC 327 %
CRM SALESFORCE INC 279%
LRCX LAM RESEARCH CORP 273 %
Fondos VEPORMAS

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado
BX+2 -0.73% 2.91% 2.91%
BX+3 -2.01% 2.53% 2.53%
07-feb 31-ene Variacion
Activos netos BX+2 86,476,385 84,481,558 1,994,828
Activos netos BX+3 101,961,591 99,796,639 2,164,952

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

12 meses
36.64%

Fondos de Inversion de Renta Variable

@VLMXTEC @IPMUSTC (Portafolio Modelo) @ RUSSELL 1000 (Benchmark)

110

90

ene 2024 mar 2024 abr2024

CARTERA POR GICS

infrmaton Tecelogy

Communication Services

Consumer Discretionary
Industrials

Financials

Health Care

Reporto

Chequera USD

@EX+2

102

FiPGUBER 50% - PIPFONDEQ 20% - NAFTRAC 30% (Benchmark)

12 meses
9.32%
9.87% n

ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024

@EX:3 ®PiPGUBER 35% - PiPFONDEO 15% - NAFTRAC 50% (Benchmark)

102

ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo LMXHC @ ACMKCI| (Portafolio Modelo) @ 1X) (Benchmark)

AUM. MXN usop
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101

Desempeiio Efectivo

Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 5.31% 531% -10.58% .
ACMHCI (MXN)* -0.44% 5.47% 547% -11.04% -
13" (MXN)= -0.16% 4.27% 427% 7.21%
AR ACMHCII 004 0.6 016 045
AR IXJ 022 704 T.04 T
100
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
~ =
L ELI LILLY & CO 811 %
NOVOB NOVO NORDISK A/S-B 807 % ]
UNH UNITEDHEALTH GROUP INC 773 % Health Care TRE
MRK MERCK & CO. INC. 587 %
ROG ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 289% Report e
ELV ELEVANCE HEALTH INC 453%
REGN REGENERON PHARMACEUTICALS 247 %
GSK1 GSK PLC 444 % Chequera USD 0.09 %
VRTX VERTEX PHARMACEUTICALS INC 427%
AMGN AMGEN INC 408%

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

@VALMXTO @VALMX1S USD
102

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 1.65% 0.82% 0.82% 25.03%
100
98
ene 2024 feb 2024 abr 2024
CARTERA POR GICS (INDIRECTA) DURACION-YTM POR TICKER (Indirecta)
[ sl (ANOS) @YTM
UcCiTs 5346 % 8
Money Markets R 8%
Mortgage Backed Sec ' =
54 £
Chequera USD a
Reporto
4%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espaiiol de Capitales

Horizote: Largo Plazo @ VALMXES @ EDMINVE (Portafolio Modelo) @ EWP (Benchmark)

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 1.15%, 6.06% 6.06% 26.40% 100
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
Activos netos 71,886,884 121,874,942 124,155,415 196,761,209
A Mes a Mes -41.02% -1.84% -36.90%
95
ene 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
EMISORA OMBRE % Industrials

GO0 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA 6.05 % Materizls

REPS REPSOL SA 560 % Consumer Discretionary

TUB TUBACEX SA 520 % Financials

vID VIDRALA SA 520% Real Estate 98

CLNX CELLNEX TELECOM SA 510 % Consumer Staples

BKT BANKINTER SA 501% Utilities 604 %

ROWVI LABORATORIOS FARMACEUTICOS R 493 % Energy m

VIsC VISCOFAN SA 492% Communication Services 510 %

GEST GESTAMP AUTOMOCION SA 185 % Health Care T

Ep i c2dcs Information Technology E

Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

@ VLMXESG @MSGEIAE (Portafolio Modelo) @ IWDA (Benchmark)

ndimientos efectivos 115
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -2.05% 1.95% 1.95% nd

feb-25 ene-25 dic-24 nov-24

Activos netos _1,221,598,792 1,207,608,615 1,156,708,412 1,192,761,459

4 Mes aMes 1.16% 4.40% 3.02% %
100
95
ene 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
EMISORA NOMBRE - % Informaticn Technology 2631 %
MA MASTERCARD INC - A 5.00 % Health Care 2205%

We  novoronoscs P Financils
NVO NOVO-NORDISK A/S-SPONS ADR 467% [neneiEs (B

NVDA NVIDIA CORP 452% Industrials 1129%

EBAY EBAY INC 124% Materiale
Reporto Reporto 411%

T™MO THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.92% Utilities
LLY ELI LILLY & CO 381% Consumer Discretionary 6.01%

oM TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 360%
Report

ECL ECOLAE INC 369% spere Sl
Consumer Staples B o=
Chequera USD 0.04%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

@VALMA2E @ VWV {Comparativa) @ ACWI (Comparativa)

110
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -2.35% 1.58% 1.58% 30.66%
105
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
Activos netos _14,155,186,930 13,906,088,078 13,204,694,093 13,529,307,781
A Mes a Mes 1.79% 5.31% -2.40%
100
=ne 2024 feb 2024 mar 2024 abr 2024
TOP 10 HOLDINGS CARTERA POR GICS
EMISORA NOMBRE %
= Quality
VLMXTEC  FONDO VALMEX DE RENDIMIENTO 1, 5.A. DE C.V. Quelly
VALMXVL  FONDO VALMEX DE CAPITALES "C", 5.A DECV. Equity Europe
QUAL ISHARES MSCI USA QUALITY FAC UCITs
VIG VAMGUARD DIVIDEND APPREC ETF Aerospa
VALMXHC FONDO VALMEX DE CAPITALES SALUD, S.A. DECV. 850% E”"e_fg"jg_
QLT ISHARES MSCI INTERMNATIONAL Q 540 3% Equity Asia
EZU ISHARES MSCI EURCZONE ETF 465 % = bal
CIPU ISHARES MSCI JAPAN USD ACC 334% Mid-Cap USA
TA ISHARES 1.5, AEROSPACE & DEF 320% ESG USA
VLMXESG FONDO VALMEX DE CAPITALES SUSTENTABLE, 5.A. DE C\. 279 % Chequera USD
Developed Markets
Reporto
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
@®VLMXETF @ PIPGCETESS] (Comparativo) @ PIPGFONDE (Comparativo)
104
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.22% 9.39% 1.76% n/a
103
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
Activos netos _ 1,374,595,428 1,347,212,437 1,479,284,155  1,417,409,988
A Mes aMes 2.03% 8.93% 4.37% 102
CARTERA POR REGION 10
REGIGN -
ous T enez024 feb 2024 rmar 2024 abr 2024
HOLDINGS
EMISORA SERIE % ¥YTM DURACION
®America
WIMSTX N 79.85 % 5.00 % 144
FRMXNX N 1252 % 597 % 7
Reporto Reporto 2.66 % 11.00 3% 1
IBTMOX N 249 % 501% 655
SDMXX N 248% 5.59 % 749

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiemo,
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME 1.65% 1.32% 1.32% n/a
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
Activos netos  _ 3,602,221,796 __ 3,582,639,951 __2,906,828,384___ 3,604,707,783
A Mes a Mes 0.55% 23.25% -19.36%
VLMXDME
35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
- I . I
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLaD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.44% 2.23% 2.23% 14.50%
feb-25 ene-25 dic-24 nov-24
VALMXA 170,294,724 171,352,425 170,120,385 176,732,279
@VALMXA ®S&P 500 80%: - CETES 20% (Benchmark)

TOP 10 HOLDINGS

EMISORA RE %
L Reporto Reporto 2878 %
WALMX20 FONDOC VALMEX DE RENDIMIENTOC, S.A. DE C.V. 1003 %
KLC COMM SERV SELECT SECTOR SPDR 863 %
Y ISHARES CORE S&P 500 ETF 833%
WALKXTS FONDO VALMEX 15 EN BONOS DE TASA FLJA 771 %
SOVY FIRST TRUST SMID CAP RISING 5.20%
i DlA SPDR DJIA TRUST 511%
: WMALMXVL FONDOC VALMEX DE CAPITALES "C", S.A. DECV. 501 %
BOMCS Bonos 3.86%
ene 2024 feb 2024 mar 202:
CARTERA POR GICS CARTERA POR PAIS
Reporto
Equity USA
Fondos Equity
Communication Services
Fondos Deuda 386%

Small & Mid Cap

Bonos
2593 % .

Healthcare - PAIS
Maceriote 4133%  @UNITED STATES
Material
£ @Reperto

= 9;'. ®MEXICO
Industrials ®Deuda Nomina

Technology
Chequera USD

@Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

ANEe) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses *
VLMXJUB -2.01% 2.53% 2.53% 9.87%
VLMXP24 1.09% 3.98% 3.98% 11.79%
VLMXP31 0.99% 3.92% 3.92% 12.15%
VLMXP38 0.39% 3.79% 3.79% 13.30%
VLMXP45 -0.29% 3.60% 3.60% 14.58%
VLMXP52 -0.88% 3.49% 3.49% 15.91%
VLMXP59 -1.72% 3.27% 3.27% n/a
115

OVLMXIUB 11
@ VLMXP24
@ VLMXP3
@ VLMXP38
@ VLMXP4S

VLMXPS2

®VLMXP59
100

ene 2024

VLMXJUB

mar 2024

VLMXP24

Activos netos

feb-25 ene-25
1,017,723,011_1,006,021,588

dic-24 nov-24
981,262,040 1,037,677,297

710,116,536 714,943,208

742,835,945 764,582,360

2,177,457,478 2,153,669,431

2,160,037,937 ___ 2,166,951,390

2,756,414,807__2,705,430,056

2,635,796,312 __ 2,639,977,342

2,699,724,964 2,647,793,836

2,569,630,884 __ 2,559,044,766

1,603,412,114_1,569,971,086

1,518,725,206 ___ 1,490,764,132

may 2024

VLMXP31

jul 2024 sep 2024

VLMXP38

EMISORA

@UDIEONT

in

wn

EMISORA
. @UDIEOND

EMISORA EMISORA
o
@UDIEONS

VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
EMISORA EMISORA EMISORA
s o e 1B 334%
030 ol 763 %
HE % ®uMEX 114
3347 %

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA

son las

de los nuevos

que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Gerdonimo Ugarte Bedwell Analisis Econdmico 52-79-14-55
Sebastian Martinez Reyes Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversidn asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisidn, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histoéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizaciéon por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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