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FED: apropiado mantener postura monetaria restrictiva

En las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del anuncio de politica monetaria del 28 y 29
de enero se decidi6 por unanimidad de mantener la tasa de
fondos federales en un rango objetivo entre 4.25—4.50%. Los
miembros sefialaron que esta decision responde al riesgo de
que la inflacibn se mantenga elevada y por encima del
objetivo.

El Comité continda considerando que el balance de riesgos del
mandato dual de maximo empleo e inflacion del 2% esta
practicamente en equilibrio.

La mayoria de los participantes observé que ante el alto grado
de incertidumbre actual es apropiado que el Comité adopte un
enfoque cauteloso al considerar ajustes adicionales en la
postura de la politica monetaria. La politica monetaria podria
ser menos restrictiva si las condiciones del mercado laboral
empeoraran, la actividad economica se desacelera o la
inflacion convergiera al objetivo del 2% mas rapido de lo
anticipado.

El principal mensaje de las minutas es de cautela en los
ajustes en la tasa de fondos federales, dada la alta
incertidumbre en la actualidad y los altos niveles de inflacién.
Las Ultimas proyecciones de la Fed anticipan dos recortes de
25 puntos base cada uno en este afio, mientras que el
mercado descuenta solo uno. Gran parte dependera de los
impactos inflacionarios  negativos de las medidas
proteccionistas que implemente el presidente Donald Trump.

Manufacturas esta mejorando
El promedio de dos indicadores regionales, Nueva York y
Filadelfia, sugiere que el sector manufacturero se ubico en

terreno de expansién en el mes de febrero.
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Caen los inicios y suben permisos de construccion

Los inicios de construccién se situaron en 1.366 millones de
unidades en enero 2025, 9.8% menos que el mes previo y
0.7% menor al nivel de enero 2024. Por su parte, los permisos
de construccién aumentaron 0.1%, a una tasa anual de 1.483
millones de unidades, 1.7% debajo de su nivel de un afio
antes.
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Cae lareventa de vivienda
Las ventas de casas en existencia cayeron 4.9% en enero,
para una tasa anual de 4.24 millones de unidades, 2.0% mayor
al del mismo mes de 2024. La baja ocurri6 en un entorno de
precios elevados de vivienda.
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Mercado laboral sélido

En la semana que concluyd el 15 de febrero, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 219 mil, cinco mil mas
gue la semana inmediata anterior, y en su promedio movil de
cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 215 mil. Los
niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesion.
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Indicador lider: crecimiento moderado

En enero, el indicador coincidente, que refleja la situacién
actual del ciclo econémico, continué mostrando fortaleza, pero
el indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia, disminuy6 0.3%, después de crecer 0.1% en
diciembre. En los Ultimos seis meses, el comportamiento del
indicador lider ha mejorado en comparacion con los seis
meses previos, anticipando menores obstaculos para la
actividad econdmica hacia delante. Asi, The Conference Board
estima que la economia crecera 2.3% en 2025.
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Cae la confianza del consumidor

El indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan pas6 de 71.7 en enero a 64.7 en febrero, como
reflejo de expectativas de mayor inflacion.
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Perspectivas

La Fed ha adoptado una postura mas cautelosa ante la
evolucion de la inflacion y la resiliencia del mercado laboral, lo
gue ha llevado a una probable pausa en los recortes de tasa
de interés. Si bien los mercados habian anticipado una politica
monetaria mas laxa en 2024, la persistencia de presiones
inflacionarias y el crecimiento moderado han llevado a la Fed a
mantener un enfoque prudente. Esta postura podria fortalecer
al délar y mantener cierto nivel de restriccion en las
condiciones financieras, afectando al crédito y el consumo.

En contraste, Banxico se muestra encaminado a continuar con
el ciclo de recortes en la tasa de interés, dado el descenso de
la inflacién y la relativa estabilidad macroeconémica. Aunque
persisten riesgos externos, como la volatilidad del tipo de
cambio y la politica monetaria en EE.UU., Banxico busca que
exista crecimiento sin comprometer la estabilidad de precios.
Si bien un menor diferencial de tasas podria reducir el atractivo
del peso resultado del carry trade, y reducir el rendimiento de
activos denominados en pesos, un recorte adicional en la tasa
impulsaria la inversion y el crédito interno, especialmente si se
acompafia de una comunicacion clara que evite presiones
sobre el peso y conserve la vision de estabilidad
macroecondémica en México.
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