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Estados Unidos 
FED Chicago: crecimiento económico disminuyó en enero  
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva 
Federal de Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 
51 de los cuales ya fueron publicados y el resto es estimado, 
disminuyó de +0.18 en diciembre a -0.03 en enero y en su 
promedio móvil de tres meses aumentó de -0.13 en diciembre 
a +0.03 en enero, lejos de reflejar recesión o presiones 
inflacionarias (las referencias son -0.70 y +0.70, 
respectivamente). El índice se construyó con datos disponibles 
al 24 de febrero. 
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Índice de Actividad Nacional, Chicago FED
(Promedio móvil de 3 meses)

 
La economía creció 2.3% en el cuarto trimestre de 2024  
El producto interno bruto creció 2.3% en el cuarto trimestre de 
2024, conforme a la segunda de tres estimaciones, después 
de crecer 3.1% en el trimestre previo. Con ello, el crecimiento 
del PIB en 2024 fue 2.8%, con comparación con el 2.9% de 
2023. 
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Cae el gasto de consumo  
El gasto personal de consumo disminuyó 0.2% en enero, 
después de crecer 0.8% en diciembre y 0.5% en noviembre. 
La disminución ocurrió de la mano de un alza en el ingreso 
personal disponible de 0.9% y de un incremento en la tasa de 
ahorro de 3.5% a 4.6% entre diciembre y enero.  
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Disminuye la venta de casas nuevas  
Las ventas de casas nuevas disminuyeron 10.5% en enero 
respecto a diciembre, y se ubicaron 1.1% debajo de su nivel 
de enero de 2024, a tasa anual de 657 mil unidades.   
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Mercado laboral sólido  
En la semana que concluyó el 22 de febrero, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 242 mil, veintidós mil 
más que la semana inmediata anterior, y en su promedio móvil 
de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 224 mil. Los 

niveles reflejan fortaleza, una vez que se encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de zona de recesión. 
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Inflación PCE se coloca en 2.5% en enero 
La inflación del gasto personal de consumo se colocó en enero 
en 2.5% y la inflación subyacente, la cual excluye los precios 
de alimentos y energía, en 2.6%. Ambos en línea con las 
expectativas del mercado.  
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Se modera la confianza del consumidor  
El Índice de Confianza del Consumidor de The Conference 
Board pasó de 194.1 en enero a 98.3 en febrero. Este es el 
tercer mes consecutivo de descenso mes a mes, lo que lleva 
al índice al límite inferior del rango que ha prevalecido desde 
2022. Los consumidores se volvieron pesimistas sobre las 
condiciones empresariales futuras y menos optimistas acerca 
de los ingresos futuros. 
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Perspectivas 

La economía mexicana enfrenta nuevas presiones 
inflacionarias, según el dato de la primera quincena de febrero. 
Tras el recorte de la tasa de referencia a 9.5%, se espera que 
la política monetaria continúe relajándose en los próximos 
meses, lo cual apoyaría al crecimiento, cuyas previsiones por 
parte de Banxico se encuentran en 0.6% para 2025, debido a 
la debilidad del consumo privado y la inversión, aunada a los 
riesgos que la política comercial de EE.UU. constituye. En 
consecuencia, el tipo de cambio podría experimentar 
volatilidad que, de la mano de un potencial estancamiento del 
fenómeno de nearshoring en México, ha resultado en 
mercados cautelosos al cierre de febrero. 

En EE.UU., la caída en la confianza del consumidor apunta a 
una desaceleración en el crecimiento económico, que se da a 
la par de una caída mensual del S&P 500 de alrededor de 
1.4% en un entorno de incertidumbre en las políticas de la 
actual administración. Asimismo, se espera que el PCE 
permanezca arriba del objetivo de 2%, limitando el alcance de 
recortes de tasa inmediatos con una postura cautelosa por 
parte de la Fed. No obstante, los rendimientos de los 
Treasuries se han ajustado a la baja, anticipando dichos 
recortes y un menor crecimiento de la economía 
norteamericana. 


