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En México el IPC cerré con una ligera baja de -0.7% y cerca de
los 52,484 puntos, afectado por el sentimiento de mercado de
inicios de semana, tras la entrevista de Donald Trump con Fox
News, donde el presidente se negd a descartar una posible
recesion tras la implementacion de medidas arancelarias. Lo
anterior provoco una importante baja en los precios de varias
compainiias del IPC, destacando los retrocesos de Gruma (-3.6%
en la semana) y Cuervo (-7.1%), 2 de las 10 emisoras del indice
con mayor dependencia de sus ingresos a Estados Unidos.
Ademas, los inversionistas reaccionaron a la designacion del
viernes de la semana pasada de Edgar Amador como nuevo
Secretario de Hacienda, y a la designacion de Rogelio Ramirez de
la O, como asesor econdmico internacional. Posteriormente, el
miércoles 12 de marzo el nuevo Secretario mencioné que
impulsara el gasto publico mas eficiente y dara continuidad ante
las adversidades y los posibles vientos en contra para la
economia del pais. Por otro lado, destacé la implementacion de
un arancel del 25% en contra de la importacion de acero y
aluminio procedente de cualquier pais (incluido México) desde el
12 de marzo. De acuerdo con la Camara Nacional del Hierro y del
Acero (Canacero) si se imponen esos aranceles se afectara al
75% de las exportaciones de acero fabricado en México, las
cuales ascienden a $2,100 millones de dodlares anuales. Sin
embargo, la presidenta Claudia Sheinbaum comentdé ese mismo
dia que esperara hasta el 2 de abril para conocer si Estados
Unidos implementara aranceles reciprocos y actuar en
consecuencia. Por lo pronto, Trump ha pausado en dos ocasiones
por un mes la implementaciéon de tarifas a otros productos
mexicanos. Por otra parte, el mercado reaccion6é con una baja
marginal durante la jornada del miércoles 13 de marzo, luego de
que se diera a conocer un retroceso de -1.7% en las cifras VMT
de ANTAD del mes de febrero. Finalmente, es de destacar el
resultado final del rebalanceo de la muestra del IPC, en el cual
destacé la falta de adiciones o eliminaciones de este indice
bursatil.

Los principales indices accionarios en EE. UU. finalizaron la
semana en terreno negativo; durante la semana fueron relevantes
los comentarios de Trump en medios el pasado 9 de marzo, ya
que sefaldé que sus politicas pudieran afectar el crecimiento
economico de EE. UU. en el corto plazo. Por su parte, Lutnick,
secretario de comercio de EE. UU., menciond que los aranceles
podrian elevar los precios a los productos fabricados fuera de EE.
UU.; lo anterior, aunado a la entrada en vigor, el pasado 12 de
marzo, de los aranceles de EE. UU. a todas las importaciones de
acero y aluminio, y las amenazas de un arancel del 200% a las
importaciones de vino, cofac y otras bebidas alcohdlicas
provenientes de Europa, han aumentado el riesgo de una guerra
comercial; ya que paises como Canada han sefialado que
mantendra los aranceles contra los productos fabricados en
Estados Unidos, aunado a la posibilidad de un arancel a los
metales de EE. UU; mientras que, por su parte, la UE impondra
aranceles a diversos productos estadounidenses por un valor
cercano a los USD$28,000 millones y se espera entren en vigor a
mediados de abril. Lo anterior, no logré ser contrarrestado por una
mayor expectativa de aprobacion, por parte de los demdcratas, de
un proyecto de ley que evitaria un cierre parcial del gobierno. En
lo referente a los datos econdmicos, destacamos las cifras de
inflacion en EE. UU. correspondientes al mes de febrero, los
cuales indican una moderacion en la inflacién; sin embargo,
persisten las preocupaciones de presion inflacionaria, derivado de
los aranceles de la administracion de Trump. En el panorama
internacional, fue relevante la reunion entre Marco Rubio y
Volodimir Zelenski en Arabia Saudita el pasado 11 de marzo, para
discutir un acuerdo de paz, en el conflicto armado con Rusia.
Mientras que, en Japon, los datos de inflacién correspondientes a
febrero indican que se mantiene la presion al alza en los precios
de las materias primas. Por su parte, fuentes familiarizadas han
comentado que las conversaciones comerciales entre EE. UU. y
China estan estancadas, ya que ambas partes no logran ponerse
de acuerdo.
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