Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México el IPC cerr6 con una ligera alza semanal de +0.4% y
cerca de los 52,672 puntos, en una semana caracterizada por las
decisiones de tasa de diversos Bancos Centrales. Entre ellos, la
Reserva Federal, el Banco de Inglaterra, Jap6én y Suiza. En
nuestro pais, los inversionistas aguardan la decision de Banco de
México el proximo miércoles 27 de marzo, anticipando un recorte
de 50 puntos base en la tasa de referencia a 9.0%. De acuerdo
con la Encuesta de Expectativas de Citibanamex, se anticipa que
la tasa de referencia de Banxico termine el afio en 8.0%, con un
tipo de cambio promedio de $20.98. Por otro lado, fue relevante la
publicacion de los pronésticos de crecimiento de la OCDE el
pasado 17 de marzo, en las cuales destaco la proyeccion de una
recesion de -1.3% para México en 2025 y una muy ligera
recuperacion del PIB de +0.6% para 2026. De acuerdo con la
OCDE, los efectos negativos de las tarifas seran particularmente
severos para Canada y México, dada su mayor apertura
comercial, la importancia de su relacion bilateral con los Estados
Unidos y el supuesto de que estos paises responderan
plenamente a los incrementos en las tasas arancelarias. Por
sectores, destacé en la semana el alza de los sectores de Salud,
Construccion e Industrial, mientras que a la baja resaltaron
Telecomunicaciones, Grupos Aeroportuarios y las empresas de
Materiales. Si bien tuvimos una semana tranquila en términos de
eventos corporativos, destacéd durante la jornada del viernes 21
de marzo, el caos que causb el cierre del aeropuerto de Heathrow
en Londres, debido a una interrupcidon significativa en su
suministro eléctrico, después de un incendio en la subestacién
North Hyde en Hayes, en el oeste de Londres. Tras realizarse
algunos trabajos para restaurar la energia, se anuncio el reinicio
paulatino de operaciones, pero no se espera el restablecimiento
total hasta el sabado. Lo anterior impactd las expectativas de
trafico de OMA, GAP y ASUR.

Los principales indices accionarios en EE. UU. finalizaron la
semana con un comportamiento positivo. Durante la semana
fueron relevantes las decisiones de politica monetaria por parte de
varios Bancos Centrales en diferentes regiones del mundo, las
cuales mostraron cautela derivado de la incertidumbre en el
panorama economico global; sin embargo, resaltamos a la FED,
quien el pasado 19 de marzo, decidié6 mantener la tasa de fondos
federales sin cambios; aunado a que, los miembros de la FED
anticiparon un recorte acumulado de 50 pb en 2025 en sus
proyecciones economicas, a pesar del aumento esperado en la
inflacion y el deterioro en las expectativas de crecimiento. En
sentido positivo, también fue importante Trump, quien firmé el
pasado 15 de marzo un proyecto de ley que financia el gobierno
hasta el mes de septiembre. En el mismo sentido, el pasado 20 de
marzo, Trump firmé un decreto que aprovecha la Ley de
Produccion de Defensa para impulsar la produccion nacional de
minerales criticos; sumado a que el 21 de marzo, el republicano
comentd que habra flexibilidad en la implementacion de
aranceles, y que proximamente habria platicas comerciales con
China. En el panorama internacional, fue relevante la aprobacién
del pasado 21 de marzo, por parte de la Camara alta del
parlamento aleman de un fondo de €500,000 millones para gasto
en infraestructura y defensa. En lo relacionado con el conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania, se logré un acuerdo para
abstenerse de atacar instalaciones energéticas por 30 dias. En
Turquia aumentaron las tensiones debido a las protestas en
apoyo a Ekrem Imamoglu, alcalde de Estambul y principal rival del
presidente Tayyip Erdogan, quien fue detenido el pasado 19 de
marzo. En el mismo sentido, presiond a los mercados, la
reactivacion del pasado18 de marzo, de nuevas operaciones
terrestres de Israel en Gaza después de casi 2 meses de tregua;
mientras que el 15 de marzo EE. UU. lanzé una ofensiva militar a
gran escala contra los huties de Yemen, como respuesta a la
reanudacion de los ataques de este grupo contra el transito
maritimo en el mar Rojo; derivado de lo anterior, EE. UU. ha
impuesto sanciones relacionadas al petréleo irani y a la refineria
china “teapot”.
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