Renta Variable

Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México el IPC cerré en terreno negativo y cerca de los 51,453
puntos, afectado por el impacto en el crecimiento econémico y en
la inflacion a nivel global que podria gestarse tras la reciente
implementacion de aranceles reciprocos por parte de Estados
Unidos. A pesar de que México no fue incluida en la lista general
de aranceles reciprocos por parte de Estados Unidos, en la hoja
informativa de la Casa Blanca se detall6 que el pais mantendra
los gravamenes impuestos previamente. En especifico, la Casa
Blanca detall6 que los bienes que cumplen con el TMEC seguiran
sin arancel, y los que no tendran uno del 25%, y la energia y la
potasa que lo incumplan tendran otro del 10%. Por su parte,
Marcelo Ebrard comentd que 84% del sector automotriz en México
cumple con el TMEC, y que esperaria lograr en los préximos 40
dias mejores condiciones respecto a otras naciones para su
industria automotriz, y también para la del acero y aluminio.
Mientras que Claudia Sheinbaum sefialé que es su expectativa
que los gravamenes fuera del TMEC bajen a 12% desde 25%.
Finalmente, destacd que el jueves la presidenta anuncié que su
gobierno publicara varios decretos en mayo para fortalecer sus
industrias. En especifico, el 5 de mayo se publicara un decreto
para fortalecer a las industrias de acero y el aluminio, y el 16 de
mayo para el sector automotriz. Por lo pronto, descarté alguna
medida de represalia y anuncié 18 programas de acciones ante
los integrantes de su gabinete para fortalecer el Plan México.
Durante la semana el sector de materiales fue el mas afectado
ante la caida generalizada en los precios de los metales (oro: -
1.5%, plata: -13.3%, cobre: -14.2%), ante el enfrentamiento
directo entre Estados Unidos y China, siendo ambos paises los
dos motores del crecimiento econémico mundial, y este ultimo el
mayor consumidor de metales del mundo. Del lado positivo, el
sector de consumo discrecional se mantuvo resiliente apoyado
por la ligera alza en el precio de la accién de Alsea.

Los principales indices accionarios en EE. UU. finalizaron la
semana con un comportamiento negativo, presionados por el
probable comienzo de una guerra comercial. El pasado 2 de abril,
Trump dio a conocer la imposicion de aranceles reciprocos contra
varios paises y regiones, aunado a un arancel basico del 10% a
todas las importaciones a EE. UU.; este sabado 5 de abril entrara
en vigor el arancel minimo del 10% y el 9 de abril los especificos a
paises. De momento, varios paises han expresado su
inconformidad con las politicas comerciales de Trump. En
particular, China anuncié este viernes 4 de abril aranceles
adicionales del 34% a todos los productos de EE. UU. como
represalia, y se prevé que dicho arancel entre en vigor el préximo
10 de abril. Por su parte, la presidenta de la Comision Europea
indic6 que la UE estaba preparada para responder con
contramedidas si las conversaciones con EE. UU. fracasaban. En
linea con lo anterior, el primer ministro de Canada declaré que su
pais combatira los aranceles del presidente de EE. UU. con
contramedidas. Respecto al tema, Jerome Powell, presidente de
la FED, sefialo el 4 de abril frente a la Asociacion de Periodistas
de Negocios, que los aranceles anunciados por Trump fueron
mayores a los esperados y, por ende, es probable que las
consecuencias econdémicas, como una inflacion al alza y un
crecimiento mas lento también lo sean. También destaca la rebaja
en la calificacion crediticia de largo plazo en moneda extranjera de
China a “A” el pasado 3 de abril. Todo lo anterior, no logré ser
contrarrestado por el petréleo Brent, el cual cerré la semana con
una disminucién en su precio de aproximadamente -10.9%,
derivado de la decisién del OPEP+ de aumentar la produccién en
411,000 barriles de petréleo por dia en el mes de mayo, frente a
los 135,000 barriles de petroleo que se tenian planeados
previamente. Sumado a lo anterior, se publicaron datos
econoémicos que indican que el mercado laboral se mantiene
solido en EE. UU.; en particular, destacamos el dato de ndmina no
agricola correspondiente al mes de marzo, donde se presentd una
creacion de puestos de empleo mayor a la esperada por el
mercado (228,000 vs 140,000 esperados).
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