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Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México el IPC cerr6 la semana con cambios marginales y
cerca de los 51,499 puntos, apoyado por la menor aversion al
riesgo en el mercado en relaciéon con la evolucion de la guerra
comercial a nivel global. En especifico, ayudé a aminorar los
temores del mercado la decisién del presidente Trump de
congelar por 90 dias la implementacién de los aranceles
reciprocos, excepto a China. Si bien a México no se le asigné un
arancel reciproco, a varias compafiias mexicanas les podria
beneficiar que Estados Unidos mantuviera los aranceles en contra
de la importacién de productos procedentes de China. En cuanto
a temas econdmicos, destaco esta semana la publicacién de la
inflacion en México para el mes de marzo con un nivel de 3.8%,
marcando su segundo incremento interanual consecutivo, como
consecuencia del componente no subyacente y del rubro de
mercancias; en cuanto al componente subyacente éste se ubico
en marzo en un nivel de 3.64%, ligeramente inferior a lo
observado en febrero. Por sectores, el de materiales logré
aumentar +2.7% impulsado por las empresas del ramo minero,
ante el incremento generalizado en los precios de los metales
(plata: +9.2%, oro: +6.6%, cobre: +2.7%). Del lado contrario, se
tuvieron desempefos desfavorables de los sectores de consumo
discrecional (ALSEA: -6.7%, LIVEPOL: -3.8%) y del sector salud
(LAB: -4.1%). A nivel corporativo destacé la colocacion de
CTALPEK en el mercado el pasado 7 de abril, al cierre de la
jornada del 11 de abril el precio de la accién presentaba un valor
de $2.7 pesos por accion, lo que se compara desfavorablemente
contra su precio tedrico de salida de $3.2 pesos por accién; a
pesar de lo anterior, es importante sefalar que tras este evento
ALFA concreté su estrategia de separacion estructural y podra
comenzar a operar, a partir de ahora, como un negocio 100% de
alimentos a través de SIGMA.

Ultimo IPC 51,499 Inferior Media 8.22 Sup/Uit 32.17%

Los principales indices accionarios en EE. UU. terminaron la
semana con un comportamiento positivo, beneficiados por una
disminucion en las tensiones comerciales a nivel global;
resaltando el comportamiento alentador que mostraron los
mercados el pasado 9 de abril, cuando Trump decidié suspender
por 90 dias la aplicacion de los aranceles reciprocos anunciados
la semana previa, e impusiera un arancel generalizado de 10%
durante este periodo. En sincronia con lo anterior, la presidenta
de la UE coment6 el pasado 10 de abril que también detendrian
los primeros aranceles que acordaron implementar el 9 de abril
contra Estados Unidos durante 90 dias. Pese a lo anterior, se
mantiene la preocupacién en torno a las relaciones comerciales
entre EE. UU. y China; en este contexto, resaltamos que Trump
elevo el 7 de abril la tasa arancelaria a China de 54% a 104% y
posteriormente el 9 de abril amenazé con volverla a aumentar a
125%, para finalmente el 10 de abiril, dio a conocer que EE. UU.
aumento la tasa arancelaria a las importaciones provenientes de
China a un nivel de 145%; obedeciendo a lo anterior, China
decidié aumentar los aranceles que cobrara en contra de EE. UU.
a 125% a partir del 12 de abril. En lo relacionado con los datos
econdémicos, jugaron a favor del mercado los datos presentados
sobre la inflacion al consumidor y la inflacién al productor en EE.
UU., los cuales mostraron una disminucién de -0.1% y -0.4%
respectivamente; no obstante, indicamos que ambos datos
corresponden al mes de marzo, por lo que especialistas sefalan
que la inflacién podria incluir solo una pequefia parte del efecto de
los aranceles por parte de Trump a los productos chinos, al acero
y al aluminio. De manera mas detenida, hacemos mencion que el
pasado 9 de abril se dieron a conocer las minutas de la FED,
correspondientes al anuncio de politica monetaria del 18 y 19 de
marzo, en las cuales se dio a conocer una disminucién en la
expectativa de crecimiento del PIB real (2.1% a 1.7% anterior),
mientras que la expectativa de inflacion para este afio se reviso al
alza (2.7% vs. 2.5% anterior). Para finalizar, informamos que esta
semana comenzd la temporada de reportes en EE. UU.
correspondiente al 1T25.
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