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Manufacturas en contraccion

El promedio de cinco indicadores regionales, Kansas, Nueva York,
Richmond, Dallas y Filadelfia, sugiere que el sector manufacturero se
ubicé en terreno de contraccién en el mes de marzo.
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Aumenta el gasto en construccion

El gasto en construccion aumenté 0.7% en febrero. El rubro
residencial incrementé 1.3% y el no residencial 0.3%. En términos
anuales, el gasto en construccién aumento 2.9%.
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Mercado laboral sdlido, con sefales de debilidad

En febrero, las aperturas de puestos de trabajo se situaron en un nivel
de 7.5 millones, 194 mil menos respecto a enero. La relacién de
plazas disponibles por cada empleo disminuyé de 1.13 en enero a
1.07 en febrero.
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En la semana que concluyd el 29 de marzo, los reclamos por seguro
de desempleo se colocaron en 219 mil, seis mil menos que la
semana inmediata anterior, y en su promedio moévil de cuatro
semanas se ubicaron en un nivel de 223 mil. Los niveles reflejan
fortaleza, una vez que se encuentran lejos de 300 mil, referencia de
debilidad, y lejos de zona de recesion.
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Encuesta ADP: mercado laboral solido

De acuerdo con la encuesta ADP, en el mes de marzo la creacién de
empleos en el sector privado fue de 155 mil, en comparacion con 84
mil en febrero, por arriba del promedio de los ultimos tres meses. La
némina no agricola que se publica este viernes se estima en 140 mil.
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Disminuye el déficit comercial
En febrero de 2025, el déficit comercial se ubicé en 123 mil millones
de ddlares, inferior al déficit de 131 mil millones registrado en enero.
Balanza comercial, mil millones de dé6lares

feb-25 -123

< < < < < < < < < < < [Tel

g @ g 9 g @ o o4 @§ q o

Ko} = H > c =5 Q. o > o

o] c 9 © S S 3 8 3 2 3 2

QL c © e =2 < » c 7]
Perspectivas

En México, la perspectiva econémica se ha deteriorado, con una
revision a la baja en la expectativa de crecimiento, incluso senalando
la posibilidad de una recesion. La inflacion general se desaceler6 a
3.67% en la primera quincena de marzo, y, en respuesta, Banxico
recortd su tasa de referencia en 50 pb, situdndola en 9.00%, con la
expectativa de continuar con recortes similares en el futuro cercano.
Las tensiones comerciales con EE.UU. y la desaceleracion
econdmica global podrian seguir afectando negativamente la
inversion y el consumo, como ya es evidente en los datos de enero,
limitando las perspectivas de crecimiento para el resto del afio.

Asimismo, EE.UU. enfrenta crecientes riesgos inflacionarios y de
crecimiento, tras la implementacion de aranceles generalizados por
parte del presidente Donald Trump, incluyendo un minimo del 10% en
la mayoria de las importaciones. El presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, ha sefialado que es probable que la tasa de interés de
referencia se mantenga en 4.3% en el corto plazo para contener las
presiones inflacionarias y los mercados financieros han reaccionado
negativamente, con el S&P 500 registrando una caida del 4.2% tras
sus comentarios. Se anticipa que estas tensiones comerciales y
politicas monetarias restrictivas continden afectando el crecimiento
econdmico y la confianza del mercado durante el resto del afio. Los
datos de inflacion en ambos paises la proxima semana reflejaran
apenas efectos preliminares, que esperamos se exacerben ante el
anuncio de aranceles del Liberation Day este pasado miércoles.
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